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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Banco Furopeo de Finanzas, S.A.,

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Europeo de Finanzas, S.A. que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresosy
gastos reconocidos, €l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative
de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuesira opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos ‘
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Europeo de Finanzas,
S.A. al 31 de diciembre de 2013, as{ como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunte del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores

consideran oportunas scbre la situacién de Banco Europeo de Finanzas, S.A,, 1a evolucién de sus

negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado

que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas

anuales.del €jereicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de

gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
~distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

- PricewaterhouséCoopers Auditores, S.L.
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BANCO EUROPEG DE FINANZAS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2092
{Expresados en Miles de euros)

ACTEVO Nota 2M3 2012 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2013 2092
CAJA Y CEFOSITOS EN BANGOS CENTRALES [} a6 PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION - - - | CARTERA DE NEGOCIACION - - -
Depésitos en enlidades de crédiio - - Depésilos de bancos cenlrales. - -
Crédito ata clientela - - | Depésilos de enlidades de crédito - -
Valores represenialivos de deuda - - Depositos de la cfientela - -
mstrumanlos de capital - = | Débilos rep: {os por valares - -
Derivados de nageciacisn - -| Derivados de negoclacidn - -
Pro-memotia: Prestados o en garantla - - Posicfonas coflas de valores - -
Otros pasivos Ananclaras - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CCN
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - DOTROS PASIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE GON - -
Depasitos en entidades de crédito - - | CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - -
Crédite ala clientela - -| Depésitos de bancos cenlrales - -
Valeres represanlatives de deuda - - Depésitos de entidades de crédito - -
Inslromentos de capital - -| Depésilos de la clientsla - -
Fro-memoria; Preslados o en garantia - -| Débitos rep tados por valores negociabl - -
Pasivos subordinedos - -
Otros pasivos financleros - -
ACTIVOS FINANCIEROS CISPONIBLES PARA LA VENTA 7 - 5635 - -
Valores represenlativos de deuda - 55638 i
natrumantes de capllal - - | PASIVOS FINANCIEROQS A COSTE AMORTIZADO 14 26 579 17 651
Prm-memoria: Praslades o an garantia - - Dapésitos de bancos centrales - -
Deposilos de entidades de crédito 1 -
Depésilos de la clientela 26 335 17 388
Débltos rep dos por valores iabk - -
Pasivos subordinados - -
INVERSIONES CREDITICIAS a 113 174 96 354 Qlroa pasives financieros 243 263
Cepdsites en enfidades de crédito 113058 96 226
Grédito a la clienfefa 118 128
Valeres raprasentativos de deuda - -
Pro-memoria; Prestados o en garantia - -
AJUSTES A PASIVOS FINANANCIEROS PCR
MACRO-COBERTURAS - - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 9 T 346 B a3e
Pro-memoria; Prestados o en garantia - - | DERIVADOS DE COBERTURA - - -
PASIVOS ASOCIADOS GON ACTIVOS NC CORRIENTES
EN VENTA - - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR
MAGRO-COBERTURAS - - - -
PROVISIONES ki 79 217
DERIVADOS DE COBERTURA - - - Fondos para ' y obligaciones simil - 130
Provislones para impuestos y olras contingancles legales - -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - - Pravisiones para rigsgos y compromises conlingsnias - -
Qlras provisionas 78 78
PARTIGIFPAGIONES 10 2500 2500
Enlidades asociadas 2 500 2 500.} PASIVOS FISCALES 18 422 480
Entidadss multigrupo - -1 <Corrientes 197 169
Entidades dal Grupo - - Dilaridos 225 31
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - -
RESTC DE PASIVOS - - 2
ACTIVO MATERIAL m 127 166 | TOTAL PASWO 27 079 18 350
Inmoviiizade mateital 127 166
Da uso propic 127 186 | PATRIMONIO NETO
Tedido en amendamisnto financioro - -
Inverslones jnmobilisrias - -
Pro-memoria; Adquiride en amendamdents franclero FONDOS PROPIOS 18 96 959 98 285
Gapilal 17 60 702 80702
Esoriturado 60 702 60702
ACTIVO INTANGIBLE 12 264 511 Menos: capital no axigido
Fondo ds comersio - - | Prima de emisién 32 978 32978
Otro activo intangible 264 511 | Resarvas 18 4505 8989
Clros inslrumenlos ds capital - -
ACTIVOS FISCALES 15 2284 2422 De instrumentos financieros compuestes - -
Corrientes - 100 Resto da Instrumentos de capilal - -
Difaridos 2284 2322 | Menos: Vafores propioa - -
Resuflada del ejercicic 4 674 { 4384)
Menos: Dividendos y refribuciones - -
RESTQ DE ACTIVOS 13 247 288
AJUSTES POR VALORACION 18 - { 16)
Aclivos financioros disponibles para ia vonla - { 18)
Caberiuras da Ins fiujos de efectivo - -
Coberluras de inversiones netas en ragocios an ei exlranjsro - -
Diferancias de cambic - -
Aclives no corfientes en venla - -
Rasto de ajustes por valoracién
TOTAL PATRIMONIO NETO 08 958 98 269
TOTAL ACTIVO 126 038 416 618 ; TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 128 038 118 £19
PRO-MEMORIA 22.1
Riesges contingentes - -
Compromisos conlingentas 43 44




BANCO EURCPEO DE FINANZAS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS E1L 31 DE DICIEMBRE DE 20313 Y 2012

{Expresados en Miles de Euros)

{Debe) {Debe)
Haber Haber
Nota 2013 2012
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 23 2 863 3389
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 24 [ 79} { 70)
MARGEN DE INTERESES 2784 3319
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 25 939 866
COMISIONES PAGADAS 25 { 4 ( 5
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 25 73 26
Cartera de negociacion - R
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 73 26
Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIC (neto} i - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 31 41
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - i
MARGEN BRUTO 3823 4247
GASTOS DE ADMINISTRACION {2 663) {2 B86)
Gastos de personal 26 {1 416) {1 538)
Otros gastos generales de administracion 27 (1247) {1 348)
My
AMORTIZAGION 12 { 288) { 323)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) { 2) 112
PERDIDAS PCR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) - 5
Inversiones crediticias - 1
Otros instrumentos financieros no valorados a vator razonabie con cambios en pérdidas y
ganancias - 4
RESULTADC DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 870 1155
PERDIDAS PCR DETERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) 10 - (7 500)
Fondo de comercio y oko activo intangible - -
Otros activos - (7 500)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NC CLASIFICADOS COMO
NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS a70 {6 345)
IMPUESTC SOBRE SCOCIEDADES 19 { 196) 1961
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 674 (4 384)
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - - -
RESULTADC DEL EJERCICIO 674 (4 384)




BANGO EUROPEQ DE FINANZAS, §.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresados en Miles de euras)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 674 { 4384)
B} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 16 157
Partidas que no seran reclasificadas a resultados - -
Pérdidas y Ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion
definida - -
Activos no corrientes en venta - -
Impuesto schre beneficios relacionado con partidas que no seran .
reclasificadas a resultados - -
Partidas que podran ser reclasificadas a resultados ’ 16 157
Activos financieros disponibles para la venta 23 224
Gananclas {pérdidas) por valoracién 23 224
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
QOiras reclasificaciones - -
Coberturas de los flufos de efectivo - -
Ganancias {pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
importes transferidos al valor inkcial de las partidas cubiertas - -
Ofras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas et negocios en el extranjero - -
Ganancias {pérdidas) por vatoracion - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio - -
Ganancias (pérdidas) por vakoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Oftras reclasificaciones - -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos : - -
Impuesto sobre beneficios { 7) ( &7
C) TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 690 ( 4227)
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BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.

ESTADOS DE FEUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en Mites de euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 15 007 7116
Resultado del ejercicio 674 ( 4384)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion { 136} 7380
Amortizacién 288 323
Otros afustes { 424) 7057
Aumentofdisminucion neto de los activos de explotacion { 5740) { 0249)
Cartera de negociacion - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta { 5651) { 11387)
Inversiones crediticias { 10) { 315)
Otros activos de explotacion { 179) 2453
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 8961 { 4923)
Cartera de negociacién - -
Qiras pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amoertizado 8928 { 5108}
Ctros pasivos de explotacion 33 185
CobrosfiPagos por impuesto sobre beneficios { 232) { 206}
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 1915 935
Pagos { 2) { 2)
Activos materiales { 2) { 2)
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 1917 937
Activos maleriales - -
Activos intangibles - -
Participacionas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asodiados en venta - -
Cartera de inversidn a vencimiento 1917 937

Otros cobros relacionados con actividades de inversion
(Continda}




BANCO EUROPEOQ DE FINANZAS, S.A,

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVQ CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 — Continuacién

(Expresados en Miles de euros}

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de capital propic
Adquisicion de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros

Pasivos subordinados

Emisidn de instrumentos de capital propio

Enajenacion de instrumentos de capital propio
Adquisicién de instrumentos de capital propio

Qtros cobros relacionados con actividades de financiacion

D) EFECTO DE LAS VAR}AC!DNES DE LOS TIPOS DE CAMEID

E) AUMENTQ {DISMINUGION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)
F)} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICtO DEL. PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO-MEMORIA:

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja
Saldos equivalentes al efectivo sn bances centrales
Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
Total efectivo y equivalentes al final del periodo

Ejercicio Ejercicio .
2013 2012

16 922 8 051
96 230 88179
113 152 96 230

1 1
95 3
113 056 96 226
113 152 96 230




BANCO EUROPEOC DE FINANZAS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Miles de euros)

1. Introduccion, naturaleza de la Entidad y otra informacién
1.1 Introduccién

Banco Europeo de Finanzas, S.A. (en adelante, el Banco o la Entidad) fue constituido el
22 de diciembre de 1988. Se encuentra inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros
con el nimero 184. Su domicilio social se encuentra en C/ Severo Ochoa 5, Parque
Tecnologico de Andalucia - Campanilias, Malaga.

El Banco es una entidad sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
gue operan en Espafia. Tanto en la “web” oficial de la Entidad (www.bef.es) como en su
domicilio social puede consultarse otra informacion publica sobre la misma.

El objeto social de la Entidad es la realizacién, conforme a la normativa en vigor, de
actividades propias de la banca, que quedan delimitadas de acuerdo con los Estatutos
Sociales por el siguiente marco de actuacion:

I Realizacion de las siguientes actividades propias de la actividad de la banca
al por mayor, mediante la participacion en operaciones de toda clase en los
mercados interbancarics, con grandes empresas y Administraciones Publicas:

a) La adquisicién de deuda publica.

b) La concesién o participacion en operaciones financieras, pudiendo
intervenir, caso de ser sindicadas, como agente, asegurador y/o participe.

c) La captacion de fondos en los mercados interbancarios, mayoristas o
institucionales, ya sea mediante la contratacién de depdsitos o la emisién de
titulos.

d) La realizacién de operaciones de titulizacién de activos.

II.  Realizacion de las siguientes actividades propias de banca de inversion:

a) Latoma de participaciones empresariales que se consideren de interés.
b) La financiacién de proyectos publicos o privados, que por su volumen o
cualquier otra circunstancia concurrente, se considere de interés acometer a
{ravés del Banco.

¢) La prestaciébn de servicios de orientacién financiera para fusiones,
adquisiciones, privatizaciones, venta de compafiias y salidas a Boisa.




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.

MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Miles de euros})

lll. Prestacion de toda clase de servicios financiercs y mas concretamente
aquellos que guarden relacion, sirvan de soporte o complementen las actividades
propias de la hanca al por mayor o banca de inversion, tal y como éstas han
quedado detalladas.

IV. Prestacién de servicios de asesoramientc y consultoria en materia financiera,
en particular relativos al ejercicio de la actividad de las Entidades de Crédito,
disefiando programas de actuacion tendentes a dinamizar su actividad y reducir los
costes en que incurren en el ejercicio de la misma.

La gestion y utilizacién de los recursos ajenos captados por las entidades financieras, asi
como ofros aspectos de su actividad econémica y financiera, se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, enire otros, los siguientes aspectos:

e Mantenimiento en forma de depdésitos en Banco de Espafia de un porcentaje
de los recursos computables de clientes para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas.

e Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

o Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depésitos en entidades de
Crédiio, como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la
Entidad a los acreedores y clientes de la misma.

La Entidad estd sujeta por tanto a Ia legislacién general comun a las Entidades de Crédito
entre la que destaca, a titulo indicativo, la siguiente normativa:

«  Real Decreto-Ley 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho
vigente en materia de Entidades de Crédito al de las Comunidades Europeas (BOE
de 30 de junio).

® Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades
de Crédito (BOE de 30 de julio).

) Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y posteriores
modificaciones, sobre las Normas de Informacién Financiera Plblica y Reservada,
en cuya exposicion de motivos se indica que se ha respetado el contenido de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) adoptadas por la Unidn
Europea.

o Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, por el que desarrolla la Ley
512005, de 22 de abril, de supervisién de conglomerados financieros.
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® Circular 3/2008 de Banco de Espania, de 22 de mayo, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos de las entidades de crédito, y posteriores
modificaciones.

° Real Decreto Ley 2/2011, para el reforzamiento del sistema financiero.
® Real Decreto Ley 2/2012, de saneamiento del sector financiero.

o Ley 8/2012, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector
financiero. |

® Real Decreto Ley 5/2013, de 15 de marzo, de medidas para favorecer la
continuidad de la vida laboral de los trabajadores de mayor edad y promover el
envejecimiento activo.

¢ Real Decreto Ley 6/2013, de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de
determinados productos de ahorro e inversion y ofras medidas de caracter
financiero. |

e Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

° Reglamento (UE) n® 575/2013, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion.

e Circular 5/2013, de 30 de octubre, dei Banco de Espafia, por la que se
modifican la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre las Normas de Informacién
Financiera Publica y Reservada

° Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion de! derecho espafiol a 1a normativa de la Unién Europea en materia de
supervision y solvencia de entidades financieras.

Para el desarrollo de su actividad, al 31 de diciembre de 2013 |la Entidad dispone de su
sede con domicilio social en Malaga y una sucursal situada en Madrid.
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1.2 Hechos relevantes en el ejercicio

Durante el gjercicio 2013, el Banco ha firmado un nuevo Convenio de Colaboracion que
da continuidad al originalmente firmado en 2009 con la Empresa Publica adscrita a la
Consejeria de Agricultura y Pesca, de la Junta de Andalucia. Con la Empresa Publica
adscrita a la Consejerfa de Turismo y Comercio continua vigente la adenda firmada en
2011. Dichos convenios y sus adendas regulan la actuacién del Banco como Entidad
Colaboradera con los distintos Fondos de la Junta de Andalucia. El destino de dichos
fondos depositados en la Entidad es el apoyo a las PYMES a través de cualquier tipo de
instrumento financiero recogido en la practica mercantil. Ef Banco desarrolla un servicic
financiero integral en viriud a lo establecido en los citados Convenios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el importe de los depésitos en cuenta mantenidos a
favoer de dichas Empresas Publicas derivados de esta operativa, se encuentran
registrados por el Banco en el epigrafe de "Depédsitos de la clientela” del pasivo del
balance de situacion y ascienden a 26.147 miles de euros y 17.210 miles de euros,
respectivamente (Nota 14).

Las cuentas anuaies del Banco del ejercicio 2012 fueron aprobadas en Junia General
celebrada el 25 de junio de 2013. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al
eiercicio 2013 se encueniran pendientes de aprobacion por la Junta General. No
obstante, el Consejo de Administracién del Banco entiende que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin cambios significativos.

1.3 Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco no poseia ninguna participacion en el capital
de otras entidades de crédito, nacionales o extranjeras, iguales o superiores al 5% de su
capital o sus derechos de voto, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 del Real
Decreto 1245/1995, de 14 de julio.
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1.4 Contratos de agencia
Actuacion del Banco Europeo de Finanzas, S.A., como agente de pagos:

Durante el ejercicio 2008 el Banco formalizé un contrato de colaboracién con sus
entidades financieras accionistas y el Ayuntamiento de Jaén, mediante el cual el Banco
actuaba como agente de pagos en un contrato de cesion de créditos suscrito entre dichas
entidades financieras accionistas y el mencionado Ayuntamiento, en ia forma en la que
éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, y en la
Circular de Banco de Espaiia 4/2010, de 30 de julio, para la realizacién de determinadas
operaciones tipicas de la actividad de una entidad de crédito, de las especificadas en el
Articulo 52 apartados a) y b) de la Ley 26/1988, de 29 de julio. Dicho contrato, vinculado
a una operacion sindicada por las entidades accionistas del Banco, tenia una duracién
inicial estipulada de 10 aiios.

Durante el ejercicio 2012, una vez acogido el Ayuntamiento de Jaén al Real Decreto-ley
412012, de 24 de febrero, se dio por finalizado diche contrato de agencia, no estando
vigente ningun contrato de agencia a 31 de diciembre de 2012 ni a 31 de diciembre de
2013. :

1.5 Fondo de Garantia de Depdsitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos. En los ejercicios 2013 'y
2012, el gasto incurrido por las contribuciones (ordinarias y adicionales) realizadas a este
organismo ha side un importe inferior a mil euros en ambos periodos.

Con fecha 15 de octubre de 2011, entrd en vigor el Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de
octubre, por el que se cred el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito
{en adelante, RD 16/2011). En el articulo 2 del indicado Real Decreto-Ley, se declaraban
disueltos el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorro, el Fondo de Garantia
de Depoésitos en Establecimientos Bancarios y el Fondo de Garantia de Depdésitos en
Cooperativas de Crédito, cuyos patrimonios quedaban por tanto integrados en Fondo de
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, que se subrogaba en todos los derechos
y obligaciones de aquéllos. En consecuencia, a partir de dicha fecha la Entidad quedo
integrada en el nuevo Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 entré en vigor el Real Decreto-Ley 19/2011, de 2 de
diciembre, por el que se modificaba el Real Decreto 16/2011 que establecié que el
importe de las aportaciones de las Entidades al Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito se incrementara hasta el 2 por mil de la base de calculo. El
mencionado Real Decreto es de aplicacién a las aportaciones que se desembolsen a
partir de su entrada en vigor.
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Con fecha 31 de agosto de 2012, entré en vigor el Real Decreto-Ley 24/2012 de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, en el .que se regulan las
aportaciones adicionales trimestrales a realizar por la entidades adscritas que hubieran
concertado depositos o liqguidado cuentas corrientes con remuneraciones que excedan
determinados tipos de interés de referencia publicados por el Banco de Espafia.

Con fecha 23 de marzo de 2013 ha entrado en vigor el Real Decreto Ley 6/2013 que ha
establecido una contribucion especial al Fondo de Garantia de Depdsitos, aplicable una
sola vez, de un 3 por mil de los depositos computables. Este incremento se hara efectivo
en dos tramos. Un primer tramo equivalente a dos quintas partes del incremento total a
satisfacer en el plazo de 20 dias habiles desde el 31 de diciembre de 2013 y un segundo
tramo equivalente a las tres quintas partes restantes a satisfacer a partir de 1 de enero de
2014 de acuerdo al calendario de pago que fije la Comisién Gestora del Fondo de
Garantia de Depositos, dentro de un plazo maximo de 7 afios.

1.6 [Impacto mediocambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente el Banco, las mismas no
generan un impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razdn, en las cuentas
anuales de! Banco de los ejercicios 2013 y 2012 no se desglosa ninguna informacion
relativa a esta materia.

1.7 Hechos posteriores

Con fecha 16 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracion del Banco propone la
transmision de las participaciones sociales que ostenta de la sociedad Alestis Aerospace,
S.L. a sus entidades accionistas de forma proporcional a su participacion en el
accionariado del Banco, por el valor en libros en el que esta registrado en el momento,
esto es, 2.500 miles de euros, y con cargo a la partida de Prima de Emisién, cumpliendo
las condiciones previstas en el articulo 273.2 de la Ley de Sociedades de Capital, asi
como con los requerimientos de recursos propios y de solvencia previstos en la nocrmativa
aplicable.

El mencionado acuerdo tiene caracter suspensivo hasta que se obtengan las renuncias
de los derechos de preferencia que tuvieran los socios de Alestis Aerospace, S.L. Dicha
operacién es aprobada en la Junta General de Accionistas del Banco de 16 de diciembre
de 2013.

Con fecha 21 de febrero de 2014 la sociedad Alestis Aerospace, S.L. celebra una Junta
General Extraordinaria de Accionistas en el que se autoriza la transmisioén por parte del
Banco de las participaciones sociales a favor de sus entidades accionistas, quedando
extintas las clausulas suspensivas que se encontraban en vigor hasta ese momento del
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acuerdo aprobado en Junta General del Banco. Con fecha 24 de marzo de 2014 se
procede a la elevacidn a publico de dicha transaccién.

En el periodo comprendido enire el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 y la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ningtn otro hecho de
especial relevancia gque no se sefiale en la memoria.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

En la elaboracion de las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2013 se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales del Banco del ejercicioc 2013 han sido formuladas por los
Administradores del Banco, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia
24 de marzo de 2014.

Las cuentas anuales del Banco se presentan de acuerdo con lo establecido por la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y posteriores modificaciones.

Las cuentas anuales del Banco se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco al 31 de
diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto, de sus ingresos y gastos reconocidos, y de los flujos de efectivo que se
han producido en el Banco en el gjercicio anual terminado en esa fecha.

El ejercicio objeto de esta memoria comprende el pericdo desde el 1 de enero de 2013
hasta el 31 de diciembre de 2013. Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en
contrario, se presentan en miles de euros.

2.2 Principios contables no obligatorios

No existen principios contabies de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios
contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacién financiera, ios
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonic neto, los ingresos y gastos
reconocidos, y los flujos de efectivo se han aplicado en la elaboracion de estas cuentas
anuales.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas
anuales son los que se resumen en la Nota 3 de esta memoria.
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2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2013 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores del Banco para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 7, 8 y 10).

e Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos
por retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con
los empleados {Notas 3.6, 16 y 26).

e El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 21).

° El periodo de reversion de las diferencias temporarias, a efectos de su
valoracioén (Nota 19).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de [a
mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2013 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el
caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimonovena de la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
afectados. :

2.4 Comparacion de fa informacion

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a
la estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de Banco de
Espafia.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el pafrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio 2012.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.




BANCO EUROPEOQ DE FINANZAS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Miles de euros)

2.5 Cambios en criterios contables, estimaciones contables y correccidon de
errores

Con fecha 4 de febrero de 2012, se publicé el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero,
de saneamiento del sector financiero, que persigue mejorar la confianza, credibilidad y
fortaleza del sector facilitando el volver a financiar el crecimiento econémico y la creacion
de empleo. El mencionado Real Decreto-ley establece nuevos requerimientos de
provisiones y capital adicionales, orientados en exclusiva a la cobertura del deterioro de
los activos vinculados a la actividad inmobiliaria, el cual incluye tanto las financiaciones
como los activos adjudicados o recibidos en pago de deuda relacionados con el sector
inmobiliario. Con fecha 29 de febrero de 2012, la Circular 2/2012 de Banco de Espafia,
modifico determinados aspectos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia con objeto de
adaptarla a las disposiciones establecidas en el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero.

Asimismo, con fecha 12 de mayo de 2012, se publico el Real Decreto-ley 18/2012, de 11
de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero que
persigue, en la misma linea marcada por el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero,
tratar de disipar las incertidumbres que vienen dificultando la normalizacion del sector
financiero espafiol y la recuperacion de su funcién canalizadora del ahorrado a la
economia real. En ese sentido, se establecen requerimientos de cobertura adicionales a
los establecidos en aquel, por el deterioro de las financiaciones vinculadas a la actividad
inmobiliaria clasificadas como en situacién normal. De acuerdo con lo establecido en el
mencionado Real Decreto-ley, la metodologia empleada respeta el criterio recogido en
las normas internacionales de contabilidad. Por otra parte, la Circular 6/2012 de 28 de
septiembre de Banco de Espaiia, modifico el Anejo 1X de ia Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, para adaptarlo al Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo. Con caracter
general, las entidades debfan cumplir con lo previsto en los mencionados Reales
Decretos y en la Gircular 2/2012 de Banco de Espaiia antes del 31 de diciembre de 2012.

Adicionalmente, el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo establecié que los activos
adjudicados o recibidos en pago de deudas a que se refiere el articulo 1.1 del Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, deberan ser aportados por las entidades de credito a
una sociedad andnima.

Dada la actividad de la Entidad, la entrada en vigor de los mencionados Reales Decretos-
ley y Circulares no supuso ningun impacto en las cuentas anuales del ejercicio 2012 y
2013 de la Entidad, al no mantener activos vinculados a la actividad inmobiliaria.

Por tanto, durante los ejercicios 2013 y 2012 no han tenido lugar cambios en los criterios
contables del Banco, ni se ha producido ninglin error que tenga efectos significativos en
los estados financieros del ejercicio.




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresada en Miles de euros)

Por otra parte, no han existido cambios en las éstimaciones contables que afectan a los
ejercicios 2013 y 2012 o que se espera puedan afectar a los ejercicios futuros, que se
hayan dejado de revelar.

2.6 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance de
situacion por su importe neto- los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado de cambios en el
pairimonio neto y del estado de fiujos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los desgloses e informacion en detalle requerida en las notas
correspondientes de la memoria.

2.8 Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion del Banco bajo el principio de empresa en funcionamiento, al entender
que no hay factores que afecten a dicho principio.

3.  Principios y criterios contables aplicados

3.1 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumenio de capital en oira
entidad. Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como sus
componentes, son clasificados como activos financieros o pasivos financieros en la fecha
de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico cuando éste no
coincida con su forma juridica.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de
capital de otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financierc de
un tercero o a intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en condiciones
potenciaimente favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacién contractual de
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero
activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables.
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Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a ios
cambios en una variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo
subyacente), que no requiere una inversion inicial, o ésta es muy pequefia en relacion a
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de
mercado, y que se liquida en una fecha futura.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la
Entidad se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de
éste. La Entidad reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depésitos
de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, 0 la obligacion legal
de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacion.

Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la
fecha de liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios
de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de
contratacion y, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.
Los activos y pasivos financieros con los que la Entidad opera habitualmente son:

® Valores representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como
representativos de instrumentos de capital (acciones).

e Derivados, con el fin de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) que
permita, si se cumplen determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una parte
de los riesgos financieros asociados a los saldos y transacciones de la Entidad.

3.1.1 Activos financieros

Se consideran activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos
en bancos centrales y en entidades de crédito, el crédito a la clientela, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los
correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de
negaciacion y de cobertura.

a) Clasificacion de los activos financieros

La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de
valoracion:

° Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
esta cartera de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacién: Son activos financieros originados o adquiridos con el
objetivo de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que
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hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo.
Asimismo, forman parte de esta cartera también los instrumentos derivados que
no cumplen la definicion de contrato de garantia financiera y que no han sido
designados como instrumentos de cobertura contable, incluidos aquellos
segregados de instrumentos financieros hibridos.

- Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: Son activos financieros designados como tales en su reconocimiento
inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable. Esta
designacion se podra realizar para:

(i) los activos financieros hibridos que no puedan valorar de forma fiable
los derivados implicitos de forma separada, siendo obligatoria su
separacion;

(i) los activos financieros hibridos en su conjunto, designados desde su
reconocimiento inicial, salvo gue los derivados implicitos no modifiquen de
manera significativa los flujos de efectivo que, de otra manera, habria
generado el instrumento o que al considerar por primera vez el instrumento
hibrido sea evidente que esté prohibida la separacion de los derivados
implicitos;

(i) los activos financieros de los que se obtengan informacién mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamenie
incoherencias en el reconocimiento o valoracién (también denominadas
asimetrias contabies) que surgirian por la valoracion de los activos o
pasivos, o por el reconocimiento de ganancias o pérdidas, con diferentes
criterios;

(iv) los activos financieros de los que se obtenga informacion mas
relevante debido a que existe un grupo de activos financieros, o de activos
y pasivos financieros gue se gestionen y su rendimiento se evalle sobre la
base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversion documentada y se facilite informacién de dicho grupo
también sobre la base de valor razonable al personal clave de la Direccion.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, no existian activos financieros clasificados
dentro de este epigrafe.

o Inversiones a vencimiento: En esta cartera se incluyen los valores
representativos de deuda que se negocien en un mercado activo, con vencimiento
fijo v flujos de efectivo de importe determinado o determinable, que la Entidad tiene,
desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencién como la
capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.
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b)

® inversiones crediticias: Incluyen los activos financieros que, no negociandose
en un mercado active ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima
recuperar todo el desembolso realizado por la Entidad, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. En esta categoria se recogen tanto la
inversion procedente de la actividad tipica de crédito, que incluye los importes de
efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica, como los valores representativos de deuda no cotizados,
asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de
servicios, que constituyan parte del negaocio de la Entidad.

® Activos financieros disponibles para la venta: esta cartera incluye valores
representativos de deuda no incluidos en otras categorias, y los instrumentos de
capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la
Entidad y que no se hayan incluido en otras categorias.

Valoracién de los activos financieros

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o
un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos
los derivados que sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningun coste de
transaccién en que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier ofra forma de disposicion,
con las siguientes excepciones:

e Los activos financieros incluidos en las carteras de “Inversiones a
vencimiento” e “Inversiones crediticias” se valoran por su coste amortizado. El coste
amortizado es el importe por el que inicialmente fue valorado el instrumento
financiero, menos los reembolsos de principal, més o menos, segln el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor
de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor.

o Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable
no puede ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen
aquellos instrumentos como activo subyacente y se liquidan entregando los
mismos, que se valoran al coste.
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Las variaciones de valor razonable que sufran los “Activos financieros disponibles para la
venta” se reconoceran en el “Patrimonio neto - Ajustes por Valoracion”.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o como
instrumento de cobertura se valoran segln lo establecido en la Nota 3.2. de esta
memoria.

L.a mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por é en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion”
o “precio de mercado”). La Entidad considera apropiado el calcular el valor de mercado
de los activos financieros a partir de la interpolacion de los tipos al vencimiento.

Cuando un determinado instrumento financiero carece de precio de mercado, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, fos distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a
tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo se calcula a partir del tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién considerando, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

¢) Baja del balance de los activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios 0, ain no
existiendo transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo
financiero. En este Gltimo caso, cuando no se transmita el control del activo, seguiran
reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la
exposicion de la Entidad a los cambios de valor del activo financiero transferido.
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d) Pérdida por deterioro de los activos financieros

El vaior en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro, la cual se determinara seguln los siguientes criterios:

d.1) Pérdida por deterioro en instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos
como los créditos y valores representatives de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus
flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los
instrumentos de deuda significativos, e individual y colectivamente para los grupos
de instrumentos que no sean por si solos significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de
las pérdidas por deterioro es igua!l a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados. Los flujos de efectivo futuros estimados de un
instrumento de deuda son todos los importes, principal e intereses, que la Entidad estima
gue obtendra durante la vida del instrumento. En dicha estimacion se considera toda la
informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los
estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los
flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo
futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos
que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando como conirapartida una partida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida se considere
remota, este importe se da de baja del activo.
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En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, con objeto de
determinar si existen pérdidas por deterioro se parte de la diferencia positiva entre
su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor
razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas vy ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que el
descenso en el valor razonable de un activo clasificado como disponible para la
venta se debe a su deterioro, el total de las minusvalias latentes reconocidas como
“Ajustes por valoracion” de “Patrimonio neto” se registran inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce
fa recuperacion.

d.2) Pérdida por deterioro en instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado
cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento, o una combinacion
de eilos, que haga suponer que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados a valor razonable e incluido en ia
cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro,
en su caso, se calcula como la diferencia entre su coste de adquisicion y su valor
razonable menos pérdidas por deterioro previamente reconocidas. Las minusvalias
latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valoracién” en el “Patrimonio -
neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determine que el
descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la
partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta’, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia positiva entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja
futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para ofros
valores similares. Para la determinacion del deterioro se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por valoracién”
debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su
importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.
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3.1.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de entidades de
crédito, los depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables,
derivados de negociacién y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones
cortas de valores.

a) Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en una de las siguientes
categorias:

) Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias:
Esta cartera de pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacién: Son pasivos financieros emitidos con la intencion
de readquirirlos en un futuro proximo. Forman parte de esta cartera las
posiciones cortas de valores, los pasivos financieros que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros idendificados vy  gestionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, los instrumenios derivados que no cumplen
la definicion de contrate de garantia financiera y que no han side designados
como instrumentos de cobertura contable, inciuidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos, y los originados por la venta en firme de
activos financieros adquirides temporalmente o recibides en préstamo. El
hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar activos de
negociacion no conlleva por si mismo su inclusion en esta categoria.

- QOftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias: Son pasivos financieros designados como tales en su
reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera
fiable. Esta designacidn se podra realizar para;

(i} los pasivos financieros hibridos que no puedan valorar de forma fiable

los derivados implicitos de forma separada, siendo obligatoria su
separacion,
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b)

(ii) los pasivos financieros hibridos en su conjunto, designados desde su
reconocimiento inicial, salvo que los derivados implicitos no modifiquen
de manera significativa los flujos de efectivo que, de otra manera, habria
generado el instrumento o que al considerar por primera vez el
instrumento hibrido sea evidente que esté prohibida la separacion de los
derivados implicitos;

(iii) los pasivos financieros de los que se obtengan informacién mas
relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente
incoherencias en el reconocimiento o valoracion (también denominadas
asimetrias contables) que surgirian por la valoracion de los activos o
pasivos, o por el reconocimiento de ganancias o pérdidas, con diferentes
criterios;

(iv) los pasivos financieros de los que se obtenga informacion mas
relevante debido a que existe un grupo de pasivos financieros, o de
activos y pasivos financieros que se gestionen y su rendimiento se evalle
sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacién de
dicho grupo también sobre la base de valor razonable al personal clave
de |la Direccién.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian pasivos financieros clasificados
dentro de este epigrafe.

- Pasivos financieros al coste amortizado: En esta categoria se incluyen los
pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracion de los pasivos financieros

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor

razonable.

Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado, excepto los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que
no cumplan las condiciones para la baja del activo del-balance de la entidad cedente, ya
que la entidad cedente mantiene el control del activo financiero sobre el que no se
transfiere ni retiene sustancialmente sus riesgos y beneficios.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de
coberiura contable que siguen los criterios y reglas establecidos en la Nota 3.2.
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¢) Baja del balance de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Entidad cuando se hayan
extinguido o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros
extinguidos v la contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. '

3.1.3 Ganancias y pérdidas del valor de los activos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

o Para los instrumentos financieros valorados “Al coste amortizado” los cambios
de su valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del
balance y, para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro.
Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria
se caiculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

e Para los “Activos financieros disponibles para la venta” se aplican los
siguientes criterios:

- Los intereses devengados, calculados de acuerdo con el metodo del
interés efectivo y, cuando corresponda, los dividendos devengados, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en
esta misma Nota.

- Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se ftrate de activos financieros monetarios, y
transitoriamente en el patrimonio neto, como “Ajustes por valoracidn”, cuando
se trate de activos financieros no monetarios hasta que se produzeca su baja
de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio

neto de la Entidad hasta que se produce la baja del balance del activo
financiero.
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de
los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos de efectivo futuros.

i) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas de la Entidad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a
las condiciones actuales del mercado.

i} La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican, en funcidn del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en
las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razon de
la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, sobre la base de la experiencia de la Entidad y del sector, las coberturas
especificas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antiglledad de los importes
impagados, las garantias aportadas y la situacién econémica del cliente y, en su caso, de
los garantes. Dicha estimacion se realiza, en general, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados sobre |la base de |la experiencia de la Entidad y de la informacion
que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y ios riesgos contingentes, cualquiera que
sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais.
Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
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Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la
Entidad cubre las pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de
los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura
colectiva. Dicha cobertura colectiva, que se corresponde con la pérdida estadistica, se
realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas
circunstancias conocidas en el momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas
inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con
procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, la Entidad ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia
histdrica y estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por Banco de
Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector, que
determinan el método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro
inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, gue se modifican periédicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante [a
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en
funcion de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo
normal entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo
medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por detetioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieres disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de “Ajustes
por valoracién” en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de “Ajustes por valoracion” en el Patrimonio neto.

3.2 Coberturas contables

La Entidad ha venido utilizando derivados financieros para gestionar los riesgos de
determinadas posiciones que mantiene en cartera (derivados de cobertura).

Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser considerado como de
cobertura son las siguientes:

@ Debe cubrir {i} el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos
debidas a oscilaciones del tipo de interés yfo del tipo de cambio -cobertura de
valores razonables-, (i) el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo estimados
con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas
altamente probables -cobertura de flujos de efectivo- o (iii) el riesgo de la inversion
neta en un negocio en el extranjero -cobertura de inversiones netas en negocios en
el extranjero-.

) Debe eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicion
cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura. Lo que implica que desde su
contratacién se espera que esta actle con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz
durante la vida del elemento o posicion cubierfa (eficacia retrospectiva). Esta
evidencia se cumple cuando los resultados de la cobertura han oscilado dentro de
un rango de variacion de ochenta y ciento veinticinco por ciento respecto del
resultado de la partida cubierta.

El Banco se asegura de la eficacia prospectiva y retrospectiva de sus coberturas
mediante la realizacion de los correspondientes test de efectividad aplicando el
método de efectividad denominado de regresion.

o Se debe documentar adecuadamente que la contratacién del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados
saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa
cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios que Hleva a cabo la Entidad.
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3.3 Coeficientes minimos

3.3.1 Coeficiente de Recursos Propios Minimos

En cuanto al marco normativo aplicable la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Esparia a las entidades de crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, parcialmente modificada por la Circular 9/2010, de 22 de
diciembre, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades
de crédito espafiolas y la forma en que han de determinarse tales recursos propios,
asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y
la informacién con caracter publico que deben remitir al mercado.

En el ejercicio 2011, la Circular 3/2008 fue parcialmente modificada mediante ia
publicacién de la Circular 4/2011, de 30 de noviembre, del Banco de Espafa. Esta
Circular avanzé en la adaptacion de la regulacion espaiiola a los nuevos criterios
establecidos por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea.

Adicionalmente, el Real Decreto Ley 2/2011, de 18 de febrero, sobre Reforzamiento
del Sistema Financiero requeria que las entidades de crédito contaran con un
coeficiente minimo de capital principal del 8% (obtenido como el cociente entre los
recursos propios de mayor calidad, con ciertas deducciones, y los activos
ponderados por riesgo). Este coeficiente deberia ser del 10% si la entidad no
contaba con inversores privados en su capital por un importe superior al 20% o si la
entidad mantenia una dependencia de la financiacién mayorista superior al 20%.

En el ejercicio 2012, la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucién de entidades de crédito y que deroga el Real Decreto-ley 24/2012, de 18
de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, transformé los requisitos
de! 8% de capital principal establecido con caracter general y del 10% fijado para
las entidades con dificil acceso a los mercados de capitales y para las que
predomine la financiacion mayorista en un requisito Unico del 9% que deben cumplir
las referidas entidades y grupos a partir del 1 de enero de 2013. La citada Ley
también supone una modificacién a la definicion de capital principal para adecuarla
a la utilizada por la Autoridad Bancaria Europea. La Circular 7/2012, de 30 de
noviembre del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre requerimientos
minimos de capital principal desarrolla el régimen establecido por la citada Ley. .

En el ejercicio 2013, se ha aprobado el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de
noviembre, que persigue la adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a las
nuevas normas europeas, fundamentalmente recogidas en el Reglamento UE n°
575/2013, de 26 de junio.de 2013, con entrada en vigor el 1 de enero de 2014, y
que establece nuevos requisitos de recursos propios para las entidades de credito.
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La gestion que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco
de Espafia. En este sentido, el Banco considera como fecursos propios
computables los indicados en la norma 8% de la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia y sus modificaciones posteriores.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los recursos propios computables del Banco
son los siguientes:

Miles de euros

2013 2012

Recursos propios basicos 98 021 97 758
Recursos propios de segunda categoria 2 2
Deducciones - -
Total recursos propios computables 98 023 97 760
Total requerimientos de recursos propios 2778 6 350
Superavit de recursos propios 95 245 91 410
Ratio de Solvencia (%) 282,28% 123,16%

3.3.2 Coeficiente de Reservas Minimas

En los ejercicios 2013 y 2012, ef Banco ha cumplido con los minimos exigidos para
este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

Con fecha 21 de diciembre de 2011 se publicé en el Diario Oficial de la Union
Europea (DOUE) e} Reglamento (UE) 1358/2011 del Banco Central Europeo, de 14
de diciembre, por el que se modificé el Reglamento (CE) 1745/2003, relativo a la
aplicacion de las reservas minimas. La mencionada modificacion consiste en
recoger la reduccién, aprobada por el Consejo de Gobierno del BCE el 8 de
diciembre de 2011, del nivel del coeficiente de reservas minimas a mantener por las
entidades sujetas, desde el 2% aplicado con anterioridad hasta el 1%. Esta
modificacion entré en vigor a partir del periodo de mantenimiento de reservas
comenzado el 18 de enero de 2012.
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3.4 Operaciones en moneda extranjera

La moneda funciona! del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran “denominados
en moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ia Entidad no mantenia saldos en moneda extranjera
de activo ni pasivo en su balance.

3.5 Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos
se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Banco.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del calculo del tipe de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen
parte del coste de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los
clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los
mas significativos son:

a Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en
la cuenta de resultados en el momento de su pago.

® Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo
largo del tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la
vida de tales transacciones o servicios.

° Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de
resultados cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se reconocen contablemente de acuerdo con el
criterio de devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente por el importe que
resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.
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3.6 Gastos de personal

3.6.1 Retribuciones post-empleo

A 31 de diciembre de 2012, el Banco tenia asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de los sistemas publicos de Seguridad Social que
correspondian a determinados empleados, y a sus derechohabientes, con
posterioridad a la finalizacion del perfodo de empleo, no existiendo dicho
compromiso a 31 de diciembre de 2013 una vez que dichos empleados se han
acogido a la jubilacion.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Banco con sus empleados a 31
de diciembre de 2012 se consideraban “Compromisos de aportacién definida”,
cuando el Banco realizaba contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en
los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumpitan las condiciones
anteriores seran considerados como “compromisos de prestacion definida”.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual del Banco a
31 de diciembre de 2012 se consideraban de prestacion definida, por los que la
Entidad mantenia en su balance al 31 de diciembre de 2012 una provision de 139
miles de euros, de acuerdo con los informes actuariales de Gesinca Consultora,
S.A. (Nota 16).

Planes de prestacion definida

El Banco registra en el epigrafe “Provisiones - Fondo para pensiones y obligaciones
similares” (Nota 16) del pasivo del balance de situacién el valor actual de los
compromisos por pensiones de prestacion definida.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la forma siguiente:

e El coste de los servicios del periodo corriente -entendiendo como tal el
incremento en el valor actual de las obligaciones que se origina como
consecuencia de los servicios prestados en el gjercicio por los empleados-
con abono a las provisiones constituidas al efecto.
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e El coste por intereses -entendiendo como tai el incremento producido en
el ejercicio en el valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso
del tiempo- y que se registra en el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas”
(Nota 24} de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

o Las pérdidas y ganancias actuariales se registran en el epigrafe
“Dotaciones a provisiones de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

3.6.2 Otras retribuciones a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Banco no mantenia con sus empieados
compromisos por otras retribuciones a largo plazo.

a) Prejubilaciones

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Banco no mantenia con sus empleados
compromisos por prejubilaciones.

b) Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por €l Banco para la cobertura de las
contingencias de fallecimiento e invalidez de los empleados durante el
periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubierios
mediante péliza de seguros contratada con Caja de Seguros Reunidos, S.A.
(CASER) se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia por un importe
igual al importe de las primas de dichas polizas de seguros devengados en
cada ejercicio.

El importe devengado por estas polizas de seguros en los ejercicios 2013 y
2012, que se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, ha ascendido a 13 miles de euros y 16 miles
de euros, respectivamente.
¢) Premios de antigiledad

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Banco no mantenia con sus empleados
compromisos per este concepto.
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3.6.3 Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, el Banco estd obligado a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccion de personal que haga necesaria la constitucion de una
provision por este concepto.

3.7 [Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un credito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Entidad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Entidad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.
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i) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se
reconozca un fondo de comercic o surjan en la contabilizaciéon de inversiones en
Entidades Dependientes, Multigrupo o Asociadas, si la Entidad es capaz de
controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable gque ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un
pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento
pattimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y
efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

3.8 Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales del Banco, sus Administradores diferencian
entre:

° Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha
del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuanto a su importe y/ o0 momento de cancelacion.

o Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad dei Banco.

Las cuentas anuales del Banco recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales del Banco, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y sus posteriores
modificaciones. ‘
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Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-
estimadas con ocasion de cada cierre contable- se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registran con cargo o abono al epigrafe de “Dotaciones a las
provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad no mantenia procedimiento judicial o
reclamacion alguna en curso a la que tuviera que hacer frente. Como consecuencia del
proceso de escisién llevado a cabo durante el ejercicio 2005, la Entidad cuenta con la
garantia de Unicartera Gestion de Activos, S.L. - Sociedad Unipersonal y de Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga, Antequera y Jaen (Unicaja)
de modo que cualquier pasivo que pudiera surgir de los procedimientos en curso sera
asumido por la primera y en caso necesario por la segunda. '

3.9 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corio plazo de
gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

° Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

° Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo

y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Banco considera efectivo o
equivalentes de efectivo, los siguientes activos y pasivos financieros:

® E! efectivo propiedad del Banco, el cual se encuentra registrado en el epigrafe
de “Caja y Depositos en Bancos Centrales” del balance de situacion. El importe del
efectivo propiedad del Banco al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de 1 miles de
euros, en ambos ejercicios (Nota 6).

® Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran
registrados en los epigrafes de “Caja y depdsitos en Bancos Centrales” (los saldos
deudores mantenidos con Bancos Centrales) y “Pasivos financieros a coste
amortizado- Dep6sitos en bancos centrales” (los saldos acreedores) del activo y del
pasivo, respectivamente, del balance de situacion. Los saldos netos mantenidos
con Bancos Centrales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascendian a 95 miles de
euros y 3 miles de euros, respectivamente (Nota 6).

® Los saldos a la vista netos mantenidos con entidades de crédito, distintos de
los saldos mantenidos con Bancos Centrales. Los saldos deudores a la vista
mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se
encuentran registrados en el epigrafe de “Inversiones crediticias - Depdsitos en
entidades de crédito” del balance de situacion, que al 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a 113.056 miles de euros y 96.226 miles de euros, respectivamente
(Nota 8), sin incluir deterioro, pero incluyendo otros ajustes por valoracion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existian saldos acreedores a la vista
mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales registrados
en el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado - Depositos de entidades
de crédito” del pasivo del balance de situacion.
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3.10 Activos materiales

El Activo material de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que el Banco tiene para su uso actual o futuro y
gue se espera gque sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se
incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por el Banco para la
liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro
frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado
material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion,
formado por el valor razonable de cualquier contraprestaciéon entregada mas el conjunto
de desemboisos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

® Su correspondiente amortizacion acumulada.

e Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de
cada partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar
parte del inmovilizado material de uso propio del Banco, se asimila al importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se
asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan

con contrapartida en el epigrafe de “Amortizacion - Inmovilizado material” de la cuenta de

pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion
siguientes (determinados en funcion de los afos de la vida util estimada, como promedio,

de los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Mobiliario 10%
Instalaciones 20%
Equipos informaticos y sus instalaciones 20%
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Con ocasién de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo
de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proporciéon a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del
valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser
hecesaria, con cargo al epigrafe de “Perdidas por deterioro de activos (neto) - Activo
material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material deteriorado, el Banco registra la reversién de la pérdida por deterioro
- contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe de
“Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activo material” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion.
En ningan caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en
concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los activos materiales de usc propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren; en el epigrafe de “Ofros gastos
generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
financieros incurridos como consecuencia de la financiacién de los elementos del
inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento
de su devengo, no formando parte del coste de adquisicién de los mismos.

3.11 Activos intangibles

El inmovilizado intangible se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion,
formado por el valor razonable de cualquier contraprestacién entregada mas el conjunto
de desembeolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

o Su correspondiente amortizacion acumulada.

e Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de
cada partida con su correspondiente importe recuperable.
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La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se
realizan con contrapartida en el epigrafe de “Amortizacién - Inmovilizado inmaterial” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada,
como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Software 20%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de
su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del
activo de que se trate hasta su importe recuperabie y se ajustan los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion
del valor en libros de los activos intangible de uso propio se realiza, en caso de ser
necesaria, con cargo al epigrafe de “Perdidas por deterioro de activos (neto) - Fondo de
comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
intangible deteriorado, el Banco registra fa reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe de
“Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activo intangible” de la cuenta de perdidas y
ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion.
En ningtin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida 0tii estimada
de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos en
las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante ia comespondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.
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3.12 Activos no corrientes en venta

£l epigrafe de “Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las
partidas individuales cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a
contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en
entidades del Grupo, asociadas o negocios conjuntos que cumplan los requisitos
mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas -que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera- previsiblemente tendra lugar a traves del precio que
se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para
la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores
se consideran activos no corrientes en venta; salvo que el Banco haya decidido hacer un
uso continuade de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se
valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de
los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos
materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, e! Banco ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de “Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Banco revierte
las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos
con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe
de "Pérdidas por deterioro de activos {neto) - Activos no corrientes en venta” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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4.  Distribucion de ios resultados del Banco
La distribucién de resultados del ejercicio 2013 que su Consejo de Administracion

propondra a la Junta General para su aprobacién, asi como la ya aprobada
correspondiente al ejercicio 2012, es la siguiente:

Miles de euros Miles de euros

2013 2012

Qrigen Aplicacion Origen Aplicacién

Resultado del ejercicio 674 - {4 384) -
Resultados negativos de gjercicios

anteriores - 607 - (4 384)

A reserva legal - 67 - -

674 674 (4 384) (4 384)

Tras la mencionada propuesta de distribucién de resultados de 2013, una vez aprobada
por los Accionistas, el patrimonio neto del Banco sera el siguiente:

__Miles de euros

Capital 60 702
Prima de emisién 32978
Reservas acumuladas 5 279
Patrimonio neto 98 959
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5. Retribuciones del Consejo de Administracion y a fa Alta Direccion
5.1 Remuneracion al Consejo de Administracion
En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones pagadas a favor de

los miembros dei Consejo de Administracién del Banco, exclusivamente en su calidad de
Consejeros del Banco, durante los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de euros

Retfribuciones a Otras formas de
corto plazo refribucion Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Unicaja Banco, S.A.U. () 1,5 1,0 - 1,5 1,0
- Banco Mare Nostrum, S.A. (%) 2,0 1,0 - 2,0 1,0
- Manuel Atencia Robledo (*} 2,5 20 - 2,5 2,6
- Marcos Contreras Maarique (¥) 2,5 20 - 2,5 2,0
- José Antonio Arcos Moya (*) 2.5 1,5 - 2.6 1,5
- Juan Fraile Cantén (*) 2.5 2,0 - 2,5 20
- Alteria Corporacion Unicaja, S.L.U. {*) 0,5 0,5 - 05 0.5
- Salvador Guriel Chaves (*} 2,5 - - 25 -
- Maria Patrocinio Alvarez Padilla (**) - 0,5 - - - 0.5
- Ramoén Martin Lopez (**) - 2,5 - - - 25
- Corporacion Empresarial Cajasol, $.A.U.(*"} - 1,0 - - - 1,0
- Cajasol Inversiones Inmobiliaras, S.A.U. (™) - 0,5 - - - 0.5
- Caja General de Ahorros de Granada - 1,0 - - - 1,0

{*) Miembros del Consejo al 31 de diciembre de 2013
{**) Miembros del Consejo en el ejercicio 2012

5.2 Remuneraciones a la Alta Direccidn

A los efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, en los ejercicios 2013 y
2012 1a Entidad ha considerado como Alta Direccién a 5 y 6 perscnas, respectivamente,
que se corresponden con los componentes del Comité Directivo.

Las retribuciones y otras prestaciones registradas durante los ejercicios 2013 y 2012,
correspondientes a los miembros de la Alta Direccidn de la Entidad, en el ejercicio de la
actividad que tienen encomendada, han ascendido a 502 miles de euros y 592 miles de
euros, respectivamenie.
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Por otra parte, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen obligaciones contraidas en
materias de pensiones y seguros de vida respecto a los mismos, derivadas
exclusivamente de su condicién de empleados de la Entidad.

5.3 Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de
Administracion y con la Alta Direccién

Adicionalmente a las retribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los
miembros del Consejo de Administracién del Banco y a la Alta Direccion que se han
indicado anteriormente (Notas 5.1 y 5.2), los ingresos y gastos registrados en la cuenta
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 correspondientes a operaciones
realizadas con estos colectivos por el Banco han ascendido a un importe infetior a 1 miles
de euros, en ambos ejercicios.

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados
en el balance de situacién que corresponden a operaciones mantenidas con el Banco con
los miembros del Consejo de Administracion del Banco y con la Alta Direccion al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

Miles de euros

Activo - préstamos
concedidos (importe Pasivo - Depdsitos a

bruto) plazo
2013 2012 2013 2012

Alta Direccion y miembros del Consejo
de Administracion {*} 30 35 58 33

{(*) A los efectos de la informacion anterior, en los ejercicios 2013 y 2012 la Entidad ha
considerado como Alfa Direccion a 5 y 6 personas, respectivamente, que se
corresponden con los componentes del Comité Directivo, sin que ninguno de los
préstamos se haya concedido a los miembros del Consejo de Administracion del Banco.

5.4 Prestaciones post-empleo de los anteriores miembros del Consejo de
Administracion del Banco y de la Alta direccion

No existen ingresos ni gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2013 y 2012 en concepto de compromisos por pensiones y obligaciones similares
mantenidos por el Banco con anteriores miembros del Consejo de Administracion del
Banco y con anteriores miembros de la Alta Direccion.
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6. Cajay depositos en bancos centrales

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situécic’m al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Caja 1 1
Depositos en Banco de Espafia 95 3
96 4

7.  Activos financieros disponibies para la venta

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria (Nota 3.1.1) al 31 de diciembre de 2013 y 2012, clasificados por clases de
contrapartes y por tipos de instrumentos:

Mifes de euros

2013 2012

Por clases de contrapartes - - 5535
Administraciones Plblicas - -
Entidades de crédito - 55356
Otros sectores residentes - -
(Correcciones de valor por deterioro) - -
- 5 535

Por tipos de instrumentos - - 5535
Valores representativos de deuda - 5535
{Correcciones de valor por deterioro) - -

- 5535

E! valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién al
riesgo de crédito del Banco en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.
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Durante los ejercicios 2013 y 2012 no han existido instrumentos de capital clasificados en
la cartera de Activos financieros disponibles para la venta.

Asi mismo, a 31 de diciembre de 2013 no existen valores representativos de deuda
clasificados en la mencionada cartera.

Los intereses totales devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 de los valores
representativos de deuda clasificados en la cartera de Activos financieros disponibles
para la venta han ascendido a 92 miles de euros y 195 miles de euros, respectivamente,
que se encuentran registrados en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 23).

8. Inversiones crediticias

8.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion se presenta un desgiose de los activos financieros incluidos en esta
categoria {Nota 3.1.1) al 31 de diciembre de 2013 y 2012, clasificados por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

2013 2012

Por clases de contrapartes - 113 095 96 207
Administraciones Publicas 1 -
Entidades de crédito 112 975 26 077
Otros sectores residentes 119 130
(Correcclones de valor por deterioro) { 2) ( 2)
Otros ajustes por valoracién 81 149
113 174 96 354

Por tipos de instrumentos - 113 095 96 207
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 59 70
Saldos deudores con Administraciones Plblicas 1 -
Depositos a plazo en entidades de crédito 112975 96 077
Otros activos financieros 60 60
{Correcciones de valor por deterioro) { 2) ( 2)
Otros ajustes por valoracién 81 149
113 174 96 354
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de
exposicion al riesgo de crédite del Banco en relaciéon con los instrumentos financieros en
él incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta
cartera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 era del 1,38% vy 2,91%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la partida de “Otros activos financieros” corresponde
a las fianzas dadas en concepto de arrendamiento por los locales mantenidos por el
Banco en las ciudades de Malaga y Madrid, por importe de 60 miles de euros, en ambos
ejercicios.

8.2 Activos vencidos y deteriorados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen activos financieros clasificados como
inversiones crediticias que se encuentren vencidos, ni deteriorados ni no deteriorados,
por razon de su riesgo de crédito.

8.3 Correcciones de valor por deterioro

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las correcciones de valor por deterioro de inversiones
crediticias, por importe de 2 miles de euros en ambos ejercicios, corresponden a la
provision genérica dotada por el Banco de acuerdo con el Anejo IX de la Circular 4/2004
de Banco de Espaiia.

9, Cartera de inversion a vencimiento

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria (Nota 3.1.1) al 31 de diciembre de 2013 y 2012, clasificados por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de euros

2013 2012
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas Espariolas 7 346 8839
7 346 8 839
Por fipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda 7 346 8 839
7 346 8 839
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de
exposicion al riesgo de crédito del Banco en relacién con los instrumentos financieros en
él incluidos.

El saldo de este epigrafe se corresponde con la adquisicion de bonos garantizados por el
Estado y bonos emitidos por Administraciones Publicas. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012, el coste amortizado de estos titulos ascendia a 7.346 miles de euros y 8.839 miles
de euros, respectivamente. Los intereses totales devengados durante los ejercicios 2013
y 2012 de los valores clasificados en la Cartera de inversion a vencimiento han ascendido
a 425 miles de euros y 442 miles de euros, respectivamente, que se encuentran
registrados en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 23).

10. Participaciones

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido ni adquisiciones ni ventas de
participaciones en el capital de entidades del Grupo, multigrupo y asociadas.

El detalle del epigrafe de “Participaciones” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Entidades asociadas
Valores propiedad de la Entidad 10 000 10 000
{Correcciones de valor por deterioro} (7 500} (7 500)
2 500 2 500

Con fecha 28 de enero de 2009 el Banco adquirid el 10% del capital social de Alestis
Aerospace, S.L., por importe de 0,3 miles de euros. Posteriormente, con fecha 26 de
junio de 2009, esta sociedad ampli¢ capital por importe de 137.000 miles de euros, de los
que Banco Europeo de Finanzas, S.A. adquirié 10.000 miles de euros de capital social.
Tras dos posteriores ampliaciones de capital, de 10.000 miles de euros efectuada con
fecha 27 de julio de 2009, y 15.588 miles de euros de efectuada el 20 de mayo de 2013,
a las que no acudio el Banco, el total de la participacion de Banco Europeo de Finanzas,
S.A. en Alestis Aerospace, S.L. quedd fijado en el 6,15%, teniendo la catalogacion de
entidad asociada al concurrir ¢l Banco de manera conjunta con otros accionistas en un
porcentaje superior al 20%, teniendo por tanto influencia significativa en la mencionada
sociedad. :
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En el gjercicio 2012, derivado de la incertidumbre ocasionada por el proceso de concurso
de acreedores iniciado en la sociedad participada, el Banco procedié a dotar una
provisién por depreciacion de 7.500 miles de euros con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2012.

Se muestra a continuacion informacion relevante de las participaciones consideradas
como asociadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Denominacion

Porcentaje de

Miles de euros

2013

Patrimonio Resultado

social Domigilio social Actividad participacién Activo total neto del ejercicio
ClCalbraith P.
Alestis Aerospace, Rodgers, 2-4 La Construccion
SL.(% Rinconada {Sevilla) de aeronaves 6,15% 472 200 116 301 (71510}
{*) Datos financieros consolidados al 31 de mayo de 2013.
Miles de euros
2012
Denominacion Porcentaje de Patrimonio Resultado
social Domicilio social Actividad participacién Activo total neto del ejercicio
C/Calbraith P.
Alestis Aerospace, Rodgers, 2-4 La Construccion
S.L.(*) Rinconada (Sevilla) de aeronaves 6,80% 506 489 176 819 (20157}

(*) Datos financieros consolidados al 30 de septiembre de 2012.
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11. Activo material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Activo material de uso propio

2013 2012

Coste -
Saldos al 1 de enero 565 563

Adiciones 2 2
Saldos al 31 de diciembre 567 565
Amortizaciéon acumulada -
Saldos al 1 de enero _ (399) (327)

Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados {41) (72)
Saldos al 31 de diciembre {440) (399)
Activo material neto -

Saldos al 31 de diciembre 127 166

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, existen activos materiales de uso propio por un
importe bruto de 243 miles de euros y 129 miles de euros totalmente amortizados,
respectivamente.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesges a que

estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.
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12. Activo intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios
2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Ofro activo intangible

2013 2012
Coste -
Saldos al 1 de enero 1253 1253
Adiciones - -
Saldos al 31 de diciembre 1253 1253
Amortizacion acumulada -
Saldos al 1 de enero ( 742) { 491)
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados { 247) { 251)
Saldos al 31 de diciembre { 989) { 742)
Activo intangible neto -
Saldos al 31 de diciembre 264 511

Al 31 de diciembre de 2013, existen elementos en la partida de “Otro activo intangible”
por un importe bruto de 34 miles de euros que se encuentran en uso y estan totalmente
amortizados, no habiendo importe alguno por este concepto ail 31 de diciembre de 2012.

13. Resto de activos

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Periodificaciones 247 288
247 288

El saldo mantenido al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde fundamentalmente a
los ingresos devengados no facturados al cierre de los respectivos ejercicios por los
servicios prestados a la Junta de Andalucia (Nota 1.2).
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14. Pasivos financieros a coste amortizado
14.1 Depositos de la clientela
La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de

diciembre de 2013 y 2012, atendiendo a su naturaleza y a las contrapartes de las
operaciones (Nota 3.1.2), se indica a continuacion:

Miles de euros

2013 . 2012
Por naturaleza -

Cuentas corrientes/ Depodsitos 26 335 17 388
26 335 17 388

Por contrapartes -
Administraciones Publicas residentes 26 239 17 302
Otros sectores residentes 06 86
26 335 17 388

Los depésitos de Administraciones Publicas residentes se constituyen’y se componen,
fundamentalmente, de los fondos recibidos por los Fondos adscritos a las Consejerias de
la Junta de Andalucia derivados de los Convenios de Colaboracion firmados durante el
ejercicio 2009 y renovados en los ejercicios posteriores. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012, el importe de los depodsitos en cuenta mantenidos a favor de Administraciones
Publicas derivados de dicha operativa asciende a 26.147 miles de euros y 17.210 miles
de euros, respectivamente (Nota 1.2). El resto de los depdsitos de Administraciones
Publicas residentes, por importe de 92 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
corresponden a saldos mantenidos con la Agencia de Innovacién y Desarrollo de
Andalucia (IDEA).

El tipo de interés efectivo medio de los depdsitos de la clientela clasificados en este
epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ha sido del 0,46% y 0,57%, respectivamente.
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14.2 Ofros pasivos financieros

El desglose del saldo de “Otros pasivos financieros” de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente (Nota 3.1.2):

Miles de euros

2013 2012

Obligaciones a pagar 241 261
Operaciones pendientes de liquidar 2 2
243 263

15. Activos y pasivos fiscales

El desglose del saldo de “Activos fiscales” del balance de situacién al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente: '

Miles de euros

2013 2012
Activos fiscales corrientes - 100
Activos fiscales diferidos (Nota 19) 2284 2322
2 284 2422

El desglose del saldo de “Pasivos fiscales” del balance de situacién al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Hacienda Publica, acreedora por Impuesto de Sociedades (Nota 19) 90 112
Hacienda Plblica, acreedora por IRPF 82 35
Hacienda Piblica, acreedora por otros conceptos 25 22
Impuestos diferidos (Nota 19) 225 311
422 480
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16. Provisiones

El desglose de esta partida en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Provisiones para pensiones y obligaciones similares - 139
Otras provisiones 78 78
78 217

Al 31 de diciembre de 2013 el Banco carece de compromisos por pensiones con el
personal actual del mismo (Nota 3.6.1).

Por su parte, al 31 de diciembre de 2012, estos compromisos por pensiones,
. considerados en su totalidad de prestacion definida, se encontraban cubiertos mediante
provisiones de 139 miles de euros, de acuerdo con el informe actuarial de Gesinca
Consultora, S.A.

17. Capital social

En la Nota 18 de esta memoria se presenta, entre otros, una conciliacion del valor en
libros al inicio y al final de los ejercicios 2013 y 2012 del epigrafe de “Patrimonio neto -
Fondos propios - Capital’ del balance de situacién, en el que se explican todos los
movimientos habidos en el mismo a lo largo de dichos ejercicios.

Como consecuencia de la decisién de la Entidad de dar entrada a nuevos accionistas,
flevada a cabo durante el ejercicio 2007, en sendas Juntas Generales de la Entidad
celebradas con fechas 16 de abril de 2007 y 23 de abril de 2007, se adoptaron las
decisiones de aumentar el capital social en 36.607 miles de euros y 18.060 miles de
euros, respectivamente (cuyo total asciende a 54.667 miles de euros) mediante la
emision de 18.161.808 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una. Estas nuevas
acciones se emitieron con una prima de emision con un importe total de 42.466 miles de
euros con el siguiente detalle: ‘

Valor Prima de Prima de

Nimero de nominal emision emision total

acciones (euros) {euros) (miles de euros)

Ampliacion de fecha 16-04-2007 12 161 808 3,01 2,51 30 526
Ampliacion de fecha 23-04-2007 6 000 000 3,01 1,99 11 940
42 466
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Las mencionadas ampliaciones de capital quedaron integramente suscritas y
desemboisadas en el ejercicio 2007.

En el ejercicio 2011 se efectuéd una reduccion de capital en el Banco mediante devolucion
de aportaciones, para dar salida a uno de los accionistas del mismo, Grupo de Empresas
Cajasur, S.A. - Sociedad Unipersonal, de tal forma que se procedié a dar de baja la
totalidad de sus acciones (3.985.078 acciones de valor nominal 3,01 euros,
representando un total de 11.995 miles de euros del capital social del Banco) con su
correspondiente prima de emision (9.488 miles de euros).

De este modo, al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 el capital social de
la Entidad esta formalizado en 20.166.884 acciones nominativas de 3,01 euros de valor
nominal cada una, encontrandose suscritas y desembolsadas la totalidad de las mismas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la participacion del capital social de! Banco se
compone de la siguiente forma (en miles de euros):

Namero Valor Prima de % de

Entidad acciones nominal emision participacion
Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U. 7970 156 23990 3940 39,52%
Caixabank, S.A. 7970156 23990 18 975 39,52%
Banco Mare Nostrum, S.A. 3985078 11 995 9 488 19,76%
Unicaja Banco, S.A.U. 241 494 727 575 1,20%
20 166 884 60 702 32978 100,00%
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18. Patrimonio neto
18.1 Fondos propios

A continuacién se presenta, entre otros, una congiliacién del valor en libros al inicio vy al
final de los ejercicios 2013 y 2012 del epigrafe de “Fondos propios” de los balances de
situacion, en el que se explican todos los movimientos habidos en el mismo a lo largo de
los ejercicios 2013 y 2012:

Gastos de
Capital Prima de Reserva ampliacidén Resto Resultado

{Nota 18) emision _Legal de capital reservas _del gjercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2011 80 702 32978 4121 {1019 5644 243 102 669
Distribucion del resultado 2011 - - 24 - 219 [ 243) -
Otros movimientos - - - - - { 4384) { 4384)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 60 702 32978 4145 {1 619 5863 { 4384) 98 285
Distribucion del resultado 2012 - - - { 4334% 4384 -
Otras movimientos - - - - - 874 674
Saldos al 31 de diciembre de 2013 60 702 32 978 4145 {1 019) 1479 674 98 959

18.2 Ajustes por valoracion

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco no tiene ajustes por valoracion dentro del
Patrimonio Neto. :

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo incluide en el balance de situacidn adjunto
corresponde integramente a la inversidon en “Activos financieros disponibles para la venta”
(Nota 7), derivado del importe, neto del efecto fiscal, de aquellas variaciones del valor
razonable de dichos instrumentos financieros que deben clasificarse como parte
integrante del “Patrimonio neto” de la Entidad. Cuando se produce la venta de los activos
financieros las variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle por tipo de cartera del epigrafe de “Ajustes por valoracién” de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda - { _186)
- (_16)

50




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresada en Miles de euros)

19. Situacion fiscal
19.1 Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

En relacion con el Impuesto sobre Sociedades, a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, la Entidad tiene sujetos a comprobacion de las autoridades
fiscales los ejercicios 2009 a 2013, ambos inclusive.

Por lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor Afiadido, obligaciones de retencién a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, asi como otras obligaciones
tributarias de competencia autonémica o local, la Entidad tiene sujetos a comprobacion
de las autoridades fiscales los ejercicios 2010 a 2013, ambos inclusive.

Debido a las posibles interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades
fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante,
en opinion de los asesores fiscales del Banco y de sus Administradores, es remota la
posibilidad de que se materialicen, por este concepto, pasivos significativos adicionales a
los registrados.

lLLa entrada en vigor del Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en
materia de supervision y solvencia de entidades financieras, supone basicamente que
determinados activos fiscales diferidos registrados en el balance de situacion adjunto
puedan, en determinadas condiciones, convertirse en créditos exigibles frente a la
Administracién tributaria.

Dichos activos fiscales deben estar relacionados con dotaciones por deterioro de los
créditos u otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no
vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no les resulte de aplicacion lo dispuesto en
el articulo 12.2.a) del TRLIS, asi como los derivados de la aplicaciéon de los articulos
13.1.b) y 14.1.f) de ese mismo texto refundido, correspondientes a dotaciones o
aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion.

Aun cuando dicha norma se encuentra pendiente de desarrollo reglamentario e
interpretacién administrativa, el Banco en una primera valoracién considera que esta
norma no tendra un efecto significativo dado el reducido volumen de activos fiscales
diferidos registrados en el balance de situacién adjunto y, en particular, los relacionados
con los conceptos que generarian los activos “garantizados” por las autoridades fiscales.
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19.2 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta un desglose del saldo del epigrafe de “impuesto sobre
beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de euros

2012

(1 972)
11

2013
Resultado Impuesto sobre sociedades ejercicio 246
Ajuste al resultado de Impuesto sobre sociedades { 50)
Total gasto por Impuesto sobre sociedades 196

(1 961) |

A continuacion se presenta una conciliacién entre el resultado antes de impuestos de los
ejercicios 2013 y 2012 y la cuota del Impuesto sobre beneficios de dichos ejercicios:

Miles de euros

2012

(6 345)

{ 179)
7 636

7678
(_ 42)

1112

318
(_206)

2013

Resultado antes de impuestos 870
Diferencias permanentes -
Diferencias temporales 291
Positivas 23
Negativas -
Base imponible fiscal 1161
Cuota 333
Retenciones y pagos a cuenta { 243)
Total cuota del Impuesto sobre Sociedades (Nota 15) 90

112

El movimiento habido en los ejercicios 2013 y 2012 en los activos y pasivos por impuesto

diferido ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012

111
2278
(_67)

2322

2013

Activos fiscales diferidos (Nota 15):
Saldo al 1 de enero 2322
Ajustes por diferencias temporales { 31
Efecto fiscal de ajustes por valoracién . { 7
Saldo al 31 de diciembre 2284

Pasivos fiscales diferidos (Nota 15):
Saldo ai 1 de enero 311
Ajustes por diferencias temporales (_88)

225
86

311

Saldo al 31 de diciembre 225
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19.3 Otros aspectos fiscales

Con fecha 16 de diciembre de 2005 la Entidad otorgé escritura plblica de escisién parcial
a favor de Unicartera Gestion de Activos, S.L. - Sociedad Unipersonal. Dicha operacion
fue acogida al régimen especial regulado en el Capitulo VIl del Titulo Vil del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El acogimiento a dicho régimen supuso la subrogacion de la sociedad beneficiaria en los
derechos y obligaciones tributarias referidos a los elementos de activo y pasivo objeto de
transmision. En particular, subrogé en los valores y créditos fiscales asignables a los
elementos integrados en la unidad segregada.

Con efectos de 1 de enero de 2013 ha sido derogado el apartado tres, del articulo 12, del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, lo cual ha supuesto la
eliminacion de la deducibilidad fiscal del deterioro de valor de las participaciones en el
capital de entidades.

Se informa a continuacién sobre las cantidades deducidas en ejercicios anteriores a 1 de
enero de 2013 en concepto de pérdidas por deterioro de la participacion.

Como se incluye en la nota 10, durante el ejercicio 2012 la entidad registré una correccion
por deterioro de valor de la inversion en la mercantil Alestis Aerospace, S.L. por importe de
7.500 miles de euros, Ia cual por aplicacién de la regla prevista en el articulo 12.3 del citado
Texto Refundido fue ajustada extracontablemente a efectos de determinar la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades, habiéndose integrado fiscalmente como correccion fiscal de
la citada participacion un importe de 110 miles de euros.

En los ejercicios 2010 y 2011, la entidad no habia registrado deterioro contable alguno en
relacién con sus participaciones en el capital de entidades; sin embargo, los términos
establecidos en el articulo 12.3 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, fue integrado en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de la
entidad, un importe de 328 miles de euros, correspondiente al ejercicio 2011, y de 35 miles
de euros, correspondiente al ejercicio 2010, en concepto de pérdidas por deterioro de
valores representativos de la participacion en el capital de entidades del Grupo, multigrupo y
asociadas. :

En consecuencia, la cantidad fiscalmente deducible en el Impuesto sobre Sociedades de la
Entidad por aplicacion de la regla prevista en el articulo 12.3 del citado Texto Refundido, a Ia
fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, asciende a 473 miles de euros.

Por otro lado, para la valoracién de las diferencias temporarias, se ha considerado que el
tipo general de gravamen aplicable en los ejercicios 2013 y 2012 es del 30%.
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20. Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros y exposicion de la Entidad
a los riesgos de crédito, interés y mercado

La actividad del Banco se ha mantenido constante con respecto a los Ultimos ejercicios
precedentes, potenciandose la politica de liquidez durante 2013. El Banco cuenta con los
mecanismos y sistemas de control suficientes para llevar a cabo la gestion de los activos
y pasivos y su reflejo en los estados financieros de la misma. Los Administradores del
Banco consideran que ia exposicion a los riesgos de liquidez, crédito, interés y mercado
de ésta no es significativa al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

a) Riesgo de liquidez

En la gestion del riesgo de liquidez, el Banco utiliza datos obtenidos de herramientas
informaticas integradas con los que se realizan los andlisis del riesgo de liquidez, en base
a los flujos de tesoreria estimados para sus activos y pasivos, asi como las garantias o
instrumentos adicionales de los que dispone para garantizar fuentes adicionales de
liquidez que pudiesen ser requeridas.

Ei cuadro siguiente muestra una matriz de vencimientos del Banco segun su fecha
contractual al 31 de diciembre de 2013:
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Activo

Caja y depdsitos en Bancos Centrales

Activos financieros disponibles
para la venta
Valores representativos de deuda
Otros instrumentes de capital
inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientefa
Cartera de inversion a vencimiento
Participaciones
Activo material
Activo intangible
Activos fiscales
Resto de activos

Total activo

Pasivo

Pasivos financieros a coste
amortizado
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clienteta
Otros pasivos financieros
Provisiones
Pasivos fiscales
Resto de pasivos

Total pasivo
Patrimonio neto

Diferencia

Miles de euros

Hastat Entre1y3 Entre3y Entre1y5 Masde5 Alavistayno
mes meses 12 meses afios afos determinado Total
- - - - - 96 96
28 589 56 499 2010 32 7 25 737 13174
28 886 56 496 2000 - - 25674 113 056
3 3 10 3z 7 63 118
- - - 3 256 4 090 - 7 346
- - - - - 2 500 2 500
- - - - - 127 127
- - - - - 264 264
- - - - - 2284 2284
- - - - - 247 247
28 889 56 499 2 010 3288 4097 31 255 126 038
Miles de suros

Hasta1 Entre 1y 3 Entre3y Entre1y5 Masdeb Alavistayno
mes meses 12 meses afios afos determinado Total
"7 - - - - 26 462 26 579
- - - - - 1 1
- - - - - 26 335 26 335
17 - - - - 126 243
- - - - - 78 78
107 - 90 - - 225 422
224 - 90 - - 26 765 27 079
- - - - - 98 958 98 953
28 665 56 499 1 920 3288 4097 { 94 469) -
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El cuadro siguiente muestra una matriz de vencimientos del Banco segun su fecha
contractual al 31 de diciembre de 2012:

Miles de euros

Hasta1 Entre1y3 Entre3y Entre1y5 Masde5 Alavistayno

Activo mes meses 12 meses anos afios  determinado Total
Caja y depdsitos en Bancos Centrales - - - - - 4 4
Activos financieros disponibles
para la venta 1001 - 1007 35627 - - 5535
Valores representativos de deuda 1001 - 10067 3527 - - 5535
Otros instrumentos de capital - - - - - - -
Inversiones crediticias 456 6003 75036 71 12 14 776 96 354
Depdsitos en entidades de crédito 450 6 G0 75000 - - 14 776 96 226
Crédito a la clientela 6 3 36 7t 12 - 128
Cartera de inversién a vencimiento - - 15612 - 7327 - 8 839
Participaciones - - - - - 2 500 2500
Activo material - - - - - 166 166
Activo intangible - - - - - 511 511
Activos fiscales - - 100 - - 2322 2422
Resto de activos - - - - - 288 268
Total activo 1457 6 003 77 655 3598 7338 20 567 116 619

Miles de euros
Hasta1l Entreiy3 Entre3y Entre1y5 Masde5 Alavistayno
Pasive mes T 12 afios afios  determinado Total

Pasivos financieros a coste

amortizado 140 - - - 17 511 17 651
Depositos de entidades de crédito - - - - - B -
Depositos de la clientela - - - - - 17 388 17 388
Qdros pasives financiercs 140 - - - - 123 263

Provisiones - - - - 217 217
Pasivos fiscales 57 - 112 - - 3 480
Resto de pasivos - - - - 2 2
Total pasivo 197 - 112 - - 18 041 18 350
Patrimonic neto - - - " - 98 269 98 269
Diferencia 1 260 6003 77 543 3 598 7 339 { 95743)

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Banco en el caso de que un
cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este
riesgo es inherente al sistema financiero en los productos bancarios tradicionales de las
entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro
tipo de activos financieros.

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros
aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados
se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que
los activos financieros del Banco se han registrado en estos estados financieros, el Banco
aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de credito.
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El riesgo de concentracién, dentro del ambito del riesgo de crédito, constituye un
elemento esencial de gestion. Se realiza un seguimiento continuo del grado de
concentracion de las carteras de riesgo crediticio bajo diferentes dimensiones relevantes:
areas geograficas y paises, sectores econdémicos, productos y grupos de clientes.

Existen politicas de riesgo y revisiones periodicas de los limites de exposicién apropiados
para la adecuada gestion del grado de concentracion de las carteras de riesgo crediticio.

Los niveles de exposicién maxima al riesgo de crédito que mantiene el Banco al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, por instrumentos clasificados como activos financieros
disponibles para la venta, inversiones crediticias y cartera de inversion a vencimiento se
encuentran detallados en las Notas 7, 8 y 9 de esta memoria, respectivamente.

c) Riesgo de tipo de interés

En los cuadros siguientes se muestra una matriz de vencimientos o revisiones al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, agrupando el valor en libros de los aclivos y pasivos
financieros, sin considerar los ajustes por valoracion, en funcién de las fechas de revision
de los tipos de interés o de vencimiento; segln cual de ellas esté mas proxima en el
tiempo.

Miles de euros
Hasta Entrely Enfre3y Entreiy2 Entre2y Entre3y Entredy Masde5
31 de diciembre de 2013 1mes 3 meses 12 meses aios 3 anos 4 afios 5 afios afos Total

Activos financieros:

Con tipo variable 25 769 - - - - - - 25 769

Con tipo fijo 28 805 56 496 2000 - - - 3 256 4080 94 647
Pasivos financieros: )

Sensibles a tipo variable 96 26 147 - - - - - - -

Sensibles a tipo fijo -

. Miles de euros
Hasta Entre1y Entre3y Entreiy2 Entre2y Entre3y Entredy Masde$s
31 de diciembre de 2012 _1mes _3meses _ 12 meses afos 3 afos 4 afios 5 afios aflos Total

Activos financieros:

Cort tipo variable 15780 . - 247 - - B - 16 027
Con tipo fijo 3 & 000 77272 1749 1285 513 - 7327 94 427
Pasivos financieros: o}

Sensibles a tipo variable 88 17 210 - - - - - . -
Sensibles a tipo fijo - -
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d) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa las pérdidas que sufriria el Banco debidas al cambio de
valor de las posiciones de las carteras de activos disponibles para la venta como
consecuencia de movimientos adversos en los niveles de precios de mercado o en la
volatilidad de los mismos. Estos cambios vendran definidos en ocasiones a partir de sus
factores primarios, como pueden ser el riesgo de crédito y los tipos de interés para el

precio de los instrumentos de renta fija.

En lo que respecta a la gestion del riesgo de mercado por el Banco:

° l.os limites al riesgo de mercado se fijan en funcién de criterios de gestion, y

bajo limitaciones de riesgo.

o La concesion de limites se realiza en términos de VaR (Valor en Riesgo) con
un nivel de confianza del 99% y horizonte temporal de diez dias, siguiendo las
recomendaciones del Comité de Basilea. No obstante, para el seguimiento diaric de
la evolucién pueden utilizarse horizontes temporales menores, efectuando los
correspondientes ajustes.

o En lo que se refiere a riesgos de mercado discrecionales y aquellos que
pudieran provenir de la actividad comercial cuya gestion se asigna al Area de
Tesoreria, se establecen limites al riesgo en términos de VaR.

En la Nota 7 de esta memoria se presenta un detalle de los activos clasificados en fa
cartera de disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012,
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21. Valor razonable

Valor razonable de los aciivos v pasivos financieros no registrados a su valor razonable

La estimacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del valor razonable de los activos y
pasivos financieros que en balance aparecen valorados a coste amortizado, es realizada
por el Banco de la siguiente forma:

° Para aquellos activos y pasivos financieros referenciados a tipo de interés
variable, el Banco ha estimado que su valor en libros no difiere significativamente
de su valor razonable al no haberse visto modificadas significativamente las
condiciones iniciales de riesgo de crédito de las contrapartes.

® Para el caso de activos y pasivos financieros a tipo de interés fijo, no
cubiertos, el valor razonable para cada uno de los ejercicios se ha obtenido a traves
de técnicas de actualizacion de flujos, utilizando la curva cupon cero para
descontarlos, corregido por el spread de crédito correspondiente al elemento.
Considerando el plazo de vencimiento y el saldo relativo de estos instrumentos, la
diferencia entre el coste amortizado y el valor razonable de estos productos no es
significativa al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

s En el caso del epigrafe de “Inversiones crediticias” se estima que no existen
diferencias significativas entre su valor contable y su valor razonable ya que el
Banco ha cuantificado el nivel de provisiones por riesgo de crédito para su cartera
de riesgo crediticio conforme a la normativa contable que le es de aplicacion y que
se considera suficiente para cubrir dicho riesgo crediticio. No obstante, en un
entorno de crisis economica y financiera como el actual y dado que no existe un
mercado para dichos activos financieros, el importe por el que pudieran
intercambiarse dichos activos entre partes interesadas podria diferir a su valor neto
registrado.

Valor razonabie de los activos v pasivos financieros regisirados a su valor razonable

Seguidamente se presenta el desglose de los valores razonables de los epigrafes del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 desglosado por clases de activos
y pasivos en los siguientes niveles.

) Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando

los precios de cotizacion en mercados activos o que corresponden a transacciones
recientes ((ltimos 12 meses) que se han actualizado a condiciones actuales.
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o Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a
precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares 0 mediante
técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos empleados estan
basados en datos que son directa o indirectamente observables en el mercado.

o Nivel 3: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a
técnicas de valoracion en las que algin input no esta basado en datos de mercado
observables.

Miles de euros

2012

Nivel | Nivel H Nivel Hl
Activos financieros disponibles para la venta 5 535 -
Renta fija (Nota 7) 5535 -

Renta variable - -
Fondos de inversion - -

5 535 - -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco no tiene registrados en balance pasivos
financieros a valor razonable.

22. Oftra informacion significativa

22.1 Riesgos y compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Disponibles por terceros ‘ 41 43
Otros compromisos contingentes : 2 1

43 44

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o
liquidez a conceder a terceros por el Banco.
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22.2 Activos cedidos/ recibidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco no tenia activos cedidos ni recibidos en
garantia.

22.3 Reclasificaciones de instrumentos financieros

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Banco no ha realizado ninguna reclasificacion entre
carteras de instrumentos financieros.

22.4 Informacion sobre financiaciones a la construccién y a fa promocion
inmobiliaria

a) Financiacién destinada a la construccién y promocién inmobiliaria y sus
coberturas

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Entidad no ha presentado en balance ningln
tipo de financiacion otorgada destinada a la construccién y promocion inmobiliaria.
by  Créditos a los hogares para la adquisicion de vivienda

Seguidamente se desglosa el importe de los créditos a los hogares destinados a la
adquisicién de vivienda mantenidos en balance a cierre del ejercicio 2013:

Miles de euros
Importe bruto Del que: dudoso

Crédito para la adquisicion de vivienda:
Sin garantia hipotecaria 43 -

43 -

Estos importes corresponden a préstamos concedidos a empleados de la Entidad,
siendo todos ellos préstamos personales.
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El detalle de estos créditos al 31 de diciembre de 2012 era el siguiente:

Miles de euros
Importe bruto Del gue: dudoso

Crédito para la adguisicién de vivienda:
Sin garantfa hipotecaria 56 -

56 -

Estos importes correspondian a préstamos concedidos a empleados de la Entidad,
siendo en su tolalidad préstamos personales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Banco no tiene concedidos creditos a
hogares para la adquisiciéon de vivienda que cuenten con garantia hipotecaria.

¢)  Activos adjudicados

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Entidad no presenta en balance activos
adjudicados derivados de financiacion concedida destinada a la construccion y
promocidn inmobiliaria.

22.5 Informacion sobre el mercado hipotecaric

La Circular 7/2010 de Banco de Espafia, de 30 de noviembre, sobre desarrollo de
determinados aspectos del mercade hipotecario, que resulta de la aprobacion de la Ley
41/2009, de 7 de diciembre, madificé ampliamente la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, y del Real Decreto 716/2009, de 24 de abrii, que
desarrolla esta qltima Ley.

Segun se define en la Nota 1.1, el objeto social del Bance no contempla actividades de
banca minorista. Como consecuencia de lo antericr, durante los ejercicios 2013 y 2012, el
Banco no ha emitido cedulas hipotecarias ni bonos hipotecarios. El Banco no fiene
sociedad de iasacion propia, en consecuencia, la totalidad de {asaciones efectuadas son
realizadas por sociedades tasadoras independientes.
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23. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas

significativos devengados por la Entidad en los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de euros

2013 2012
Depdbsitos en bancos centrales - 1
Depositos de entidades de credito 2 346 2 751
Valores representatives de deuda 517 637
inversiones disponibles para la venta (Nota 7) 92 195
Inversiones a vencimiento {(Nota 9) 425 442
2 863 3 389

24. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012

Depositos de la clientela 77 65
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos 2 5
79 70
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25. Comisiones percibidas, pagadas y resultado de operaciones financieras

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detalla a
continuacion:

Miles de euros

2013 2012

Comisiones percibidas 939 866
Por riesgos contingentes - 28
Por servicio de cobros y pagos 1 -
Otras comisiones 938 838
Comisiones pagadas { 4) { 5)
Comislones cedidas a otras entidades y corresponsales ( 2) ( 1)
Comisiones pagadas por operaciones con vatores { 2) ( 4)
Resultado de operaciones financieras (neto) 73 26
Activos financieros disponibles para fa venta 73 26
1008 887

El importe de "Otras comisiones” se compone fundamentalmente de la facturacién por los
servicios prestados derivados de los Convenios de Colaboracién firmados en 2009 y
renovados en ejercicios posteriores con distintas Empresas Pulblicas adscritas a
Consejerias de la Junta de Andalucia (Nota 1.2).

26. Gastos de personal

La composicién del epigrafe de “Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas vy
ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Sueldos y salarios 1107 1197
Seguridad Social 228 224
Otros gastos de personal 81 117
1416 1538
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El nimero medio de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, al

31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Namero de personas

2013 2012

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccion 1 - 1 -
Directivos y técnicos 8 8 9 9
Otros personal administrativo y comercial - 2 - 2
9 10 10 11

En la Nota 16 se presenta un desglose por conceptos de los importes registrados en el
epigrafe de “Provisiones - Provisiones para pensiones y obligaciones simitares” de los

batances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

27. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Algquileres

Tecnologia y sistemas
Comunicaciones

Inmuebles e instalaciones
Pubticidad y propaganda
Informes técnicos

Tributos

Otros gastos de administracion

Miles de euros

2013 2012
326 401
421 437
110 110

73 55

1 2

196 154
24 20
96 169
1247 1348

Los honorarios satisfechos por el Banco por la auditoria de sus cuentas anuales y otros
trabajos de verificacion contable a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ascendieron
en los ejercicios 2013 y 2012 a 12 miles de euros, en ambos ejercicios.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2013 y 2012 se han prestado por
PricewaterhouseCoopers otros servicios a la Entidad por importe de 2 miles de euros en

ambos ejercicios.
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28. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera - Deber de informacién de la Ley 16/2010, de 5 de julio

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante los ejercicios y
pendientes de pago al cierre del ejercicio en relacion con los plazos maximos legales
previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance

2013 2012
Miles de euros % Miles de euros %
Pagos del ejercicio dentro del
maxirmo legal 1288 100% 1340 100%
Resto
Total pagos del ejercicio 1288 100% 1 340 100%

Plazo medio de Pago excedido (dias} - -

Saldo pendiente de pago al cierre que
sobrepase el plazo maximo legal - -

29. Partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 5 en relacion con los saldos y
operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con la Alta
Direccion del Banco, a continuacién se presentan los saldos registrados en los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y en las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2013 y 2012 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas
distintas de las incluidas en la Nota &:

Miles de euros

2013 (*} 2012{*)

ACTIVO:

Depositos en entidades de crédito 104 495 90 571

Valores representativos de deuda - 3531
RESULTADOS
Gastos-

Comisiones 1 1
Ingresos-

Intereses y rendimientos asimilados 2161 2 860

(*) Saldos mantenidos con accionistas o sociedades de sus grupos (Nota 17).
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30. Deberes de lealtad de los Administradores

En cumplimiento de los articulos 229 y 230 det Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, los
realizado 1as siguientes comunicaciones
participaciones en el capital y respecto a los cargos o funciones que ejercen en
sociedades, con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Entidad:

Administradores han

Sociedad a través de la cual se

Participacién

respecto a las

Cargos o Funciones
que se ostentan o
realizan en la sociedad

Nombre realiza la actividad Directa Indirecta indicada (*)
D. Manuel Atencia Robledo Unicaja Banco, S.A.U. - - Vicepresidente Ejecutivo
Unicaja - - Vicepresidente Primero
Unicorp  Corporacién  Financiera, - - Presidente
SLuU
Compafila Andaluza de Rentas e - - Vicepresidente
Inversiones, S.A.
B. Marcos Contreras BBVA 9.518 - -
Manrique acciones
D, Salvador Curiel Chaves Banco Mare Nostrum, S.A. - - Director Territorial
Banco Mare Nostrum, S.A. Ahoreo Corporacion Gestion, 10,97% - Consejero
(representante:  D.  Luis S.G.LC,S.A
Gonzélez Ruiz)
Ahorro Corporacion, S.A. 9,33% -
Avalis de Catalunya, S.G.R: 0,45% - -
Barcelona Empren, S.C.R. de 2,00% - -
Régimen Coman, S.A. '
Cecabank, S.A. 0,62% - -
Celeris Servicios Financieros, S.A. 13,50% - Consejero
E.F.C.
EBN Banco de Negocios, S.A. 21,09% - -
Eurc 6000, S.A. 8,56% - Secretario Consejo de
Administracion
Gestio de Mitjans de Pagament, S.L. 20,00% - -
Inversibn y Gestion de Capital 2,36% - -
Semilla de Andalucla, S.C.R., de
Régimen Comdan, S.A.
Inversiones Progranada, S.C.R. de 100,0% -
Régimen Simplificado, S.A.
lsha, S.G.R. 7.21% - Consejero
Mastercajas, S.A. 8.93% - Consejero
Murcia Emprende S.C.R. de Régimen 32,50% - Consegjero
Simplificado, S.A.
Suraval, 5.G.R. 1,04% - Consgjero
Union Andaiuza de Avales, S.C.R. 5,45% I
Unién de Empresarios Murcianos, 7.21% - Consgjero
S.G.R.
Vector Capital, S.A. 100,00% - -
Viacajas, S.A. 5,18% - Consejero
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Cargos o Funciones que

Participaciéon se ostentan o realizan
Sociedad a través de [a cual se en la sociedad indicada
Nombre realiza la actividad Directa Indirecta (%}
D. Luis Gonzélez Ruiz Banco Mare Nostrum - - Consejero (hasta febrero
de 2013)
tUnicaja Banco, S.A.U. EBN Banco de Negocios, S.A. 21,09% - -
{representante: D. Francisco
Jiménez Machuca)
Unigest, 5.G.1.I.C., S.A. - 100,00% -
Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - 100,00% -
Ahorro Corporacion, S.A. 3,19% - -
Ahorro Corporacién Gestion, 2,40% - -
S.GLLC., S.A
Lico Corporacidn, S.A. 6,39% - .
Cecabank, S.A. 0,56% - -
Alteria Corporacién Unicaja, S.L. 100,00% - -
Alteria Corporacion Unicaja, EBN Banco de Negocios, S.A. 21,09%-~ -
S.L.U. (representante:
Manuel Azuaga Moreno)
- 100,00% Prasidente (Miguet Angel
Unigest, 8.G.IL.C.,, S.A. Troya Ropero)}
Unicorp Patrimonio, S.V., S.A. - 100,00% -
Ahorro Corporacién, S.A. - 3,19% -
Ahorto Corporacion Gestion, - 242% -
S.G1I1.C, SA
Lico Corporacidn, S.A. - 6,35% -
Cecabank, S.A. - 0,56% -
Unicaja Banco, S.A.U. - - Presidente del Consejo de
Administracion de Alteria
Corporacién Unicaja,
SL.U
Titulizacion de Actives, S.G.F.TA, - 12,96% Consejero (Miguel Angel

D. Manuel Azuaga Moreno

S.A.
Unicartera Gestién de Activos, S.L.U.

Unicaja
Unicaja Banco, S.AU.

Cecabank, S.A.

Troya Ropero}
Consejero

Director General
Vicepresidente Consejero
delegado

Consejero
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'31. Servicio de atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECOf734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el
contenido de la memoria del Servicio de Atencién al Cliente del Banco. Durante los
ejercicios 2013 y 2012 el Servicio de Atencién y Defensa del Cliente no ha recibido
guejas.

32. Operaciones de refinanciacion, refinanciados y reestructuracion

Con fecha 2 de octubre de 2012, el Banco de Espafia emitié ia Circular 6/2012, sobre
normas de informacidon de financiacion publica y reservada y modelos de estados
financieros que modifica la Circular 4/2004 de 22 de diciembre que establece la
obligatoriedad de revelar determinada informacion relativa a las operaciones
refinanciadas y reestructuradas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad no tiene registradas en balance
operaciones refinanciadas.
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ENTORNO GENERAL

El afio 2013 se ha caracterizado por una mejora generalizada en la situacion econdmica
de los paises miembros de la Zona Euro, aunque |a situacion continua siendo debil. La
contraccion del PiB en los diferentes paises se ha frenado, y en el caso espariol, después
de nueve trimestres consecutivos de caidas, en el tercer trimestre del afio se salié de la
recesion, aungue con un dato de crecimiento inter trimestral registrado, segun datos de
Banco de Espafia, de tan solo un 0,1%. En el cuarto trimestre el registro mejord hasta
situarse en un incremento inter trimestral del 0,3%, sin embargo, dichos registros no
fueron suficientes para compensar los anteriores, y en términos anuales, a falta del dato
definitivo, el registro sera todavia negativo, de un -0,1%.

Donde si que parece que existe consenso es sobre la idea de que dicho crecimiento se
afianzara a lo largo del afioc 2014, y los pronosticos sobre el PIB espafiol han sido
revisados al alza sistematicamente. Las perspectivas son de una subida en el entorno del
1% para este afio. Sin embargo las malas noticias son que, dicha tasa de crecimiento es
insuficiente para generar empleo de forma sostenida, aunque supondra un punio de
inflexion respecto a la tendencia de caida regisirada durante todo el afio anterior.

Esta mejora de la economia espafiola no hubiera sido posible sin la ayuda del Banco
Central Europeo. Desde las palabras de Mario Draghi en julio del afio 2012 cuando
afirmé que haria todo lo posible para ayudar a la estabilidad del euro y que esto seria
suficiente, la prima de riesgo pais no ha hecho mas que bajar. Durante 2013, aunque en
el primer trimestre todavia experimentd algln repunte puntual, rozando los 400 puntos
basicos en el mes de marzo, la tendencia ha sido claramente descendente y el ejercicio
termind con dicho indicador en los 220 punios basicos.

Siguiendo con las perspectivas de actuacion del regulador, mientras que la Euro Zona
parece gue se confinuara con politicas monetarias ultra expansivas bastante tiempo, en
Estados Unidos el debate se centra ya en como y cuando ir reduciendo las medidas no
convencionales, sobre todo frente a unos buenos datos de crecimiento de la economia y
una reduccion de la tasa de desempleo, la cual finalizo el gjercicio en el 6,7%. En
definitiva la informacion macro lo que muestra es que la recuperacién econémica en
Estados Unidos es ya un hecho.

Volviendo a Espafia, durante el afio 2013 ha mejorado drasticamente el apetito inversor

por la deuda publica espafiola por parte de los grandes inversores institucionales
extranjeros, los cuales han vuelto a estar presentes en las operaciones de mercado
primario de deuda pulblica. Prueba de ello es que el Tesoro ha conseguido cubrir sus
objetivos de financiacion para el afio 2013 con holgura, y con un coste medio de
financiacion muy bajo, de un 2,45%, lo que ha supuesto el segundo afio de coste mas
reducido desde que se cre6 la Unidn Monetaria Europea. Ademas, algunas de estas
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operaciones han obtenido volumenes de demanda histéricos, lo que avald el cambio de
percepcion sobre la deuda publica espafiola y sobre el pais en general.

El resto de paises periféricos y que recibieron ayudas, también han mejorado
sustancialmente su situacion, destacando sobre todo Portugal que volvié a ser capaz de
financiarse en los mercados con una emisién de obligaciones al plazo de 10 afios por
primera vez desde que el pais tuvo que ser rescatado.

Otro factor que sin duda ha contribuido a la mejora de la perspectiva sobre Espana fue el
fin del programa de recapitalizacion de la banca espaiiola en enero del 2014, en el cual
finalmente ha sido necesario utilizar 41.300 millones de euros, de los 100.000 millones de
euros disponibles a fravés del mismo.

En relacion a los datos sobre el déficit publico, y con datos acumulados hasta noviembre
(el dato definitivo a diciembre todavia no se conoce) este registro estaba en un 5,44%,
siendo e! limite fijado por el acuerdo de Estabilidad de Espafia para todo el afio 2013 del
6,5% del PIB. Si bien no esta claro que se vaya a poder cumplir con el mismo, o que si
que es cierto es que parece que existe la percepcion de que Espafia esta yendo por el
camino correcto y siguiendo las indicaciones de Europa en cuanto a volver a equilibrar
sus cuentas.

Por el contrario, lo que si que es un motivo de preocupacion es el nivel total de deuda
publica que se ha alcanzado en 2013, un 93,7% del PIB, nivel nunca visto desde el afio
1909, segun la serie historica del FMI., y ademas que la tendencia parece que contindia
siendo creciente. Con este dato se ha incumplido el objetivo del Gobiemo, que habia
previsto terminar 2013 en el 91,6%, aunque en la elaboracion de los presupuestos
generales del Estado para el afio 2014 ya se incluyo un nivel de endeudamiento de un
94,2%. Con estas cifras se sobrepasa la media de la Zona Euro, cuando antes de la crisis
Espafa era uno de los paises con un nivel menor.

Otro de los asuntos importantes sucedidos durante el ejercicio 2013 en Espafia ha sido el
arranque a pleno rendimiento el llamado banco malo, la Sociedad de Gestién de Activos
Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (Sareb), entidad creada en noviembre de
2012 para ayudar al saneamiento del sector financiero espariol, y en concreto de las
entidades que arrastraban problemas debido a su excesiva exposicion al sector
inmobiliario. La Sareb recibi6 casi 200.000 activos por valor de 50.781 millones de euros,
de los que el 78% son activos financieros y el 22% activos inmobiliarios. A cierre del
primer semestre, Unicos datos oficiales publicados hasta la fecha, en el informe de
actividad publicado por la propia Sareb, se han realizado ventas por valor de 140 millones
de euros, cifra por debajo de lo inicialmente planificado pero que durante el segundo
semestre del afio ha ido incrementando su velocidad.
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En relacion a lo sucedido en los mercados financieros, el mercado de crédito se ha
normalizado en el afic 2013, con un mercado primario que ha recobrado notoriedad y
volumen, con numerosas emisiones tanto de emisores corporativos como financieros, y
un mercado secundario que ha continuado bastante activo con diferenciales
estrechandose hasta niveles mas acordes con las nuevas expectativas.

La renta variable espafiola fue el segundo mejor mercado durante el afio 2013 solamente
por detras de Alemania. Las empresas espafiolas cotizadas mejoraron sus registros
sustancialmente y casi sin excepciones ante la mejora de la percepcion por parte dei
inversor extranjero, espoleado por mejores resultados. En el caso del sector financiero
esta mejora vino sobre todo de la mano de una reduccién en la dotacion de provisiones
mas que de una mejora de sus margenes. Existe todavia bastante recorrido al alza ya
que sus homologas estadounidense y alemana se encuentran en maximos historicos,
mientras que en Espaiia todavia los niveles estan bastante lejos.

Por ultimo y respecto al mercado de materias primas, el precio del petréleo se mantuvo
muy estable durante todo el afio, ya que las debilidades en el crecimiento de los paises
emergentes, sobre tode China se compensaron con la mejora de los paises
desarrollados.

MAGNITUDES BASICAS

El Balance de Banco Europeoc de Finanzas, S.A. no ha experimentado grandes
variaciones cuantitativas a lo largo del ejercicio 2013. Destaca fundamentalmente la
entrada a finales del ejercicio 2013 de nuevos fondos recibidos derivados de la firma de
convenios de colaboracién con empresas publicas dependientes de la Junta de
Andalucia, entidades gestoras de los Fondos de apoyo a las Pymes Agroalimentarias,
Turisticas y Comerciales, regulados por el Decreto 99/2010, de 27 de abril, para la
formalizacién de nuevos préstamos a inicios de 2014 en nombre de los mencionados
Fondos. Esto ha motivado un incremento del Pasivo de la Entidad hasta los 27.079 miles
de euros, frente a los 18.350 miles de euros del ejercicio precedente (+47,6%), mientras
que el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2013 una vez incorporado el resultado del
ejercicio es de 98.959 miles de euros (+0,7%).

La comentada entrada de nuevos fondos a finales del ejercicio 2013 junto con el
descenso en el nivel de las carteras de Disponible para la Venta e Inversion a
Vencimiento, ha derivado en un incremento significativo de la cartera de Inversion
Crediticia, concretamente en los Depésitos en Entidades de Crédito (+17,5%). Todo ello
dentro de la politica establecida en el ejercicio 2013 de prevalencia de liquidez frente a
rendimientos esperados, dadas las circunstancias actuales en las que se encuentra el
Banco. '
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En términos agregados, el activo a cierre del ejercicio 2013 se ha incrementado hasta
126.038 miles de euros, superior en 9.419 miles de euros (8,1%) al del ejercicio
precedente.

En cuanto a la cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Resultado de explotacion del Banco
en el gjercicio 2013 ha permanecido en un nivel similar al del ejercicio precedente (870
miles de euros versus 1.155 miles de euros). Si bien se ha producido un descenso en el
margen de intereses (-16,1%) motivado por la disminucién de tipos de interés de los
instrumentos financieros de la Entidad, fundamentalmente IPFs, dicho descenso se ha
visto compensado en parte por la reduccion de los gastos de administracion y
amortizacion (-8%), consecuencia de haber continuado con el proceso de optimizacion de
recursos.

El resultado antes de impuestos, sin embargo, ha mejorado ostensiblemente en el
ejercicio 2013 en comparacion con el ejercicio 2012 (870 miles de euros versus -6.345
miles de euros), derivado de la pérdida por deterioro dotada en el ejercicio 2012 de |a
empresa participada Alestis Aerospace, S.L., por el 75% de su precio de adquisicion,
7.500 miles de euros, con motivo de la incertidumbre generada por el proceso de
concurso de acreedores iniciado en 2012,

Por el mismo motivo, vy tras descontar el gasto por Impuesto sobre Sociedades, el
resultado después de impuestos del ejercicio 2013 queda en 674 miles de euros, frente a
las pérdidas de 4.384 miles de euros del ejercicio precedente.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El beneficio después de impuestos, se ha situado en 674 miles de euros. Las pérdidas
ocasionadas en el ejercicio 2012 motivan que el Consejo de Administracién proponga a la
Junta General de Accionistas, destinar integramente el resultado de 2013 a dotar
reservas, concretamente Reserva legal (67 miles de euros) y a compensar Resultados
negativos de ejercicios anteriores (607 miles de euros).

INFORMACION SOBRE RIESGOS
»  Cultura corporativa de riesgos: Principios generales

La gestién de riesgos en Banco Europeo de Finanzas, S.A. se inspira en los siguientes
principios:

° Independencia funcional con jerarquia compartida, de forma que los objetivos y
metodologia son establecidos desde el Area de Control, vinculando la estrategia
comercial a criterios de calidad del riesgo.
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® Capacidad ejecutiva soportada en el conocimiento y proximidad a la empresa y
decisiones consensuadas a través de los correspondientes Comités Directivo, y de
Tesoreria y Gestion Financiera.

° Alcance global de la funcion (diferentes tipos de riesgo) y tratamiento dnico de la
empresa, sin perjuicio de especializaciones por tipo de riesgo o sectorizacién.

o Decisiones colegiadas que aseguren el contraste y que no comprometan resuitados
por decisiones solo individuales.

° Perfil de riesgos medio-bajo como objetivo, lo que implica consistencia con una
serie de politicas y procedimientos, entre los que destacan los siguientes:

o Politicas de gestion o directrices basicas que el Consejo de Administracion delimita
como guias a seguir en términos generales, para todos aquellos riesgos que son
gestionados.

o Especial énfasis en la funcidon de seguimiento de riesgos para prevenir con
suficiente antelacion posibles deterioros de |a calidad crediticia de un cliente.

o Diversificacion del riesgo.

° Evitar la exposicién con firmas con rating o calificacién considerada insuficiente,
aun cuando exista posibilidad de percibir una prima de riesgo consecuente con el nivel
del rating.

»  Politica de riesgos
1. Riesgo de crédito, concentracion y gestion de la morosidad:

El riesgo de crédito representa las perdidas que sufriria el Banco en el caso de que un
cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este
riesgo es inherente al sistema financiero en los productos bancarios tradicionales de las
entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro -
tipo de activos financieros.

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros
aparecen contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados
se registran por su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que
los activos financieros del Banco se han registrado en estos estados financieros, el Banco
aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de credito.
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Las inversiones realizadas deben ser aprobadas en Comision de Inversion.

El riesgo de concentracion, dentro del ambito del riesgo de crédito, constituye un
elemento esencial de gestion.

Se realiza un seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras de riesgo
crediticio bajo diferentes dimensiones relevantes: areas geograficas y paises, sectores
econdmicos, productos y grupos de clientes.

Existen politicas de riesgo y revisiones periddicas de los limites de exposicién apropiados
para la adecuada gestion del grado de concentracion de las carteras de riesgo crediticio.

2. Riesgo de mercado y contrapartida:
En cuanto a la politica de gestion del riesgo de mercado por parte del Banco:
° Los limites se fijan en funcion de criterios de gestion, y bajo limitaciones de riesgo.

° La concesién de limites se realiza en términos de VaR (Valor en Riesgo) con un
nivel de confianza de 99% y horizonte temporal de diez dias, siguiendo las
recomendaciones del Comité de Basilea. No obstante, para el seguimiento diario de la
evolucién pueden utilizarse horizontes temporales menores, efectuando los
correspondientes ajustes.

° En lo que se refiere a riesgos de mercado discrecionales y aquellos que pudieran
provenir de la actividad comercial cuya gestion se asigna al Area de Tesoreria, se
establecen limites al riesgo en términos de VaR.

° Hay limitaciones por tipo de producto, importe invertido y cartera utilizada que
reflejan las politicas de riesgo en funcién de la situacion del mercado y se recogen en
ficha de producto o acuerdos de comité de tesoreria y gestion financiera. Los limites se
hacen mas restrictivos que en el Manual de Carteras si el Area de Riesgos de Mercado y
Contraparte lo considera necesario.

Los factores de riesgo que afectan a las posiciones mantenidas dependen de dos
aspectos:

a) La naturaleza del riesgo: que en nuestro caso son los tipos de interés y spread de
crédito para renta fija, y si aplica riesgo en renta variable y tipo de cambio.

b) Las variables como las volatilidades de los tipos de interés o en Equity
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¢) Riesgo de conirapartida en derivados y CAV, si se desea volver a tener derivados
en cartera.

En funcion de la finalidad del riesgo, las actividades se pueden segmentar de la siguiente
forma:

° Cartera disponible para la venta: donde se registra la actividad de compra-venta y
posicionamiento en productos de renta fija.

® Cartera de Inversién a Vencimiento.
e Cartera de Inversion Crediticia.

° Gestion de Balance: donde surge el riesgo de interés en los vencimientos y
reprecios de los activos.

3. Riesgo operacional:

El riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de
fallos en los procesos, sistemas, personal interno o causado por hechos externos, ajenos
al Banco.

Teniendo en cuenta el tamafio y nlimero de operaciones del banco, y una vez esta
cuantificado el riesgo operacional y detectados los principales riesgos que pueden afectar
a la entidad, la principal linea de actuacién en este area es la conclusion de un mapa de
riesgos de toda la entidad que permita la optimizacion de procesos y automatizacion de
los mas relevantes para la operativa diaria del Banco.

En particular este riesgo aparece asociado a errores humanos que pueden ser mitigados
mediante una politica de sustitucién gradual de los procesos manuales a favor de los
procesos automaticos mediante aplicaciones informaticas.

Adicionalmente para cubrir el riesgo de fraude asi como otros posibles errores operativos
se han establecido politicas de segregacion de funciones en las diferentes areas
funcionales.

4, Riesgo de tipo de interés estructural:
Desde la entrada en vigor de la CBE 3/2008, el Banco viene realizando analisis de la

sensibilidad del valor econémico y recursos propios ante variaciones de los tipos de
interés, cuantificando el impacto adverso que las variaciones de tipos de interés pueden
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tener tanto en el valor econémico como en los recursos propios. Estas variaciones estan
condicionadas por los vencimientos de las diferentes partidas que conforman el balance.

La politica de vencimientos de dichas partidas determina una gestion dei perfil del riesgo
encaminada a preservar tanto el valor econdmico como los recursos propios; lo que
conduce hacia un posicionamiento en el corto plazo (aproximadamente el 94% de las
inversiones estan concentradas en vencimientos inferiores a un afio).

5. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se traduce principalmente en la incapacidad de cumplir en tiempo y
forma con los compromisos contractuales asumidos con sus clientes o terceras entidades
que actlien en los mercados.

La politica de liquidez del Banco se sustenta en la colocacion de los activos a corto plazo
en inversiones muy liquidas (cuentas corrientes, depodsitos a plazo fijo, deuda publica,
etc.), de manera que estén disponibles en cualquier momento ante una situacion de
contingencia que pudiera ocasionar una salida imprevista de fondos.

CAPITAL Y ACCIONES PROPIAS

Los recursos propios del Banco se han situado al 31 de diciembre de 2013 en 98.959
miles de euros, siendo su capital social a 31 de diciembre de 2013 de 60.702 miles de
euros, dividido en 20.166.884 acciones de 3,01 euros nominales cada una, integramente
susctito y desembolsado por las tres entidades financieras accionistas (Unicaja,
Caixabank y Banco Mare Nostrum).

No se han realizado operaciones con acciones propias durante el jercicio.
INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2013 el Banco no ha llevado a cabo actividades de investigacion y
desarrollo de importe significativo.

IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente el Banco, las mismas no
generan un impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razdn, en las cuentas
anuales del Banco de los ejercicios 2013 y 2012 no se desglosa ninguna informacion
relativa a esta materia.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 16 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracion del Banco propone la
transmisién de las participaciones sociales que ostenta de la sociedad Alestis Aerospace,
S.L. a sus entidades accionistas de forma proporcional a su participacion en el
accionariado del Banco, por el valor en libros en el que esta registrado en el momento,
esto es, 2.500 miles de euros, y con cargo a la partida de Prima de Emision, cumpliendo
las condiciones previstas en el articulo 273.2 de la Ley de Sociedades de Capital, asi
como con los requerimientos de recursos propios y de solvencia previstos en la normativa
aplicable.

El mencionado acuerdo tiene caracter suspensivo hasta que se obtengan las renuncias
de los derechos de preferencia que tuvieran los socios de Alestis Aerospace, S.L. Dicha
operacion es aprobada en la Junta General de Accionistas del Banco de 16 de diciembre
de 2013.

Con fecha 21 de febrero de 2014 la sociedad Alestis Aerospace, S.L. celebra una Junta
General Extraordinaria de Accionistas en el que se autoriza ia transmision por parte del
Banco de las participaciones sociales a favor de sus entidades accionistas, quedando
extintas las clausulas suspensivas que se encontraban en vigor hasta ese momento del
acuerdo aprobado en Junta General del Banco. Con fecha 24 de marzo de 2014 se
procede a la elevacion a publico de dicha transaccion.

En el periodo comprendido entre el cierre de! ejercicio al 31 de diciembre de 2013 y la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se ha producido ningn otro hecho de
especial relevancia que no se sefiale en la memoria.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2014

Las perspectivas econémicas para el ejercicio 2014 son mejores sin duda, pero las
economias avanzadas tendran que seguir luchado por sobreponerse de las considerables
repercusiones que han sufrido en su tejido econdémico de una recesion tan severa como
la que han atravesado, y de un deterioro considerable de los saldos fiscales que se ha
producido en paralelo a un aumento vertiginoso del desempleo practicamente en todos
los paises excepto Alemania.

Las politicas econémicas han respondido a los retos con la inestimable ayuda de un
estimulo monetario sin precedentes, y un grado desigual de consolidacién fiscal. Europa
ha aplicado politicas claramente restrictivas, cosa que no ha sido asi en otras zonas
geograficas.
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La tarea de superar la crisis ni mucho menos ha concluido, pero, cinco afios despues de
que comenzase, lo que si parece es que por fin estamos presenciando algunas sefiales
creibles de recuperaciéon economica, asi como indicios de que la actividad ir4 cobrando
impulso de forma gradual en el futuro. Al mismo tiempo, el esfuerzo de ajuste, los
avances en el desapalancamiento de! sector privado y el grado de éxito en el logro de
una posicidén global mas competitiva se distribuyen de forma desigual y estas diferencias
deberian determinar las posibilidades de éxito en la transicion hacia un modelo
econémico mas eficiente, que permita a los paises capear condiciones adversas y hacer
frente a los retos econémicos actuales y futuros.

Si nos centramos en la Zona Euro, se estiman cifras de crecimiento del PIB a nivel
agregado de +1,4% para el 2014, anticipando una recuperacion gradual de la demanda
interna, que registrara un crecimiento positivo tanto en 2014 como en 2015. Pero si
analizamos la realidad de los diferentes paises, encontramos divergencias interesantes a
medida que los modelos de crecimiento heredados son puestos a prueba, con algunos
paises a la cabeza, especialmente Esparfia y Alemania, y otros en posiciones mas
atrasadas en la carrera de la competitividad. '

En Espafia la media sobre las previsiones de crecimiento del PiB esta en el 0,9%, si bien
hay entidades que llegan a estimar crecimientos de incluso un 1,5%. El gran motor de la
recuperacion parece ser la estabilizaciéon de la demanda interna: la inversién en capital
fijo esta contribuyendo al crecimiento ya desde el segundo trimestre de 2013 y el
consumo privado desde el tercer trimestre de 2013. Ademas del impulso de fas
exportaciones netas, que segUn las previsiones de Banco Santander podrian aportar un
1,2% tanto en 2014 como en 2015.

Por el lado micro, el excedente bruto de explotacion de las empresas sigue lievandose la
mayor parte de los ingresos, y es probable que siga asi en los proximos afios. |l.as
entidades no financieras estan aumentando sus margenes adn mas; la explicacion
también viene por el lado de que la falta de crecimiento significativo del valor afadido
bruto se esta viendo compensada por mayores rentas de la propiedad y también por la
moderacion de los salarios. Dada la debilidad del mercado laboral, y la ausencia de
presiones alcistas en los costes salariales unitarios, la renta de las familias se mantendra
deébil, aunque irda mejerando gradualmente.

En los préximos afios, es esperable que la aceleracion del proceso de reduccion del nivel
de endeudamiento de las familias y de las empresas seguira ejerciendo presion sobre los
indicadores de ingresos dei sector financiero.

Respecto al sector exterior, parece que seguird siendo una fuente de buenas noticias,
con indicios de que gran parte de la mejora observada en los Ultimos afios tiene caracter
estructural, y de que las cuentas exteriores seguirdn mejorando incluso ante el
fortalecimiento de la demanda interna. Segun las perspectivas de los analistas macro de

10




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en Miles de euros)

varias casa de analisis, se prevé un superavit por cuenta corriente del 1,5% del PIB para
2014 y del 1,7% en 2015. Espafia tiene un superavit comercial no energético creciente y
la proporcion de exportaciones a paises fuera de la UE ha aumentado mas de 15 puntos
porcentuales (hasta el 45%) en los Ultimos 8 afios. El peso de las exportaciones en el PIB
ha aumentado en torno a 10 punios porcentuales desde 2008, hasta aproximadamente
un 32%. Y las exportaciones ya no se basan en sectores tradicionales como el turismo,
sino que los sectores no tradicionales representan un porcentaje cada vez mayor de las
exportaciones totales.

El desapalancamiento de las entidades no financieras se estd acelerando, ya que las
compafias estan utilizando tanto la generacion de caja procedente de los beneficios
como las ventas de activos, parta reducir los préstamos y otras cuentas acreedoras de
sus balances.

Por dltimoe hay que hablar del empleo, el eterno talon de Aquiles de la economia en
Espafa, para el cual el consenso de mercado espera la vuelta a un moderado
crecimiento positivo en 2014 y una expansion del 0,9% segun la contabilidad nacional (o
del 1,3% segln la encuesta realizada a hogares) en 2015.

Parece que en 2013 hemos podidoe registrar la cifra maxima de paro, aungque con las
perspectivas que se descuentan para 2014 se mantendra todavia en niveles altos durante
todo el ejercicio. Segun los datos publicados por Funcas, las expectativas de paro medido
por la EPA de media se espera que disminuyan hasta el 25,5%. La poblacién inmigrante
en edad de trabajar, que crecié a un ritmo acelerado en los afios de auge econdomico,
previsiblemente descendera un 5% en 2014, tras haberse reducido un 4,5% en 2013,
mientras que la poblacion nativa en edad de trabajar se mantendra en un tamafio
moderado. La reducciéon de la poblacion en edad laboral deberia ser suficiente para
intensificar el descenso de la tasa de desempleo, inclusc si la creacion de empleo es
modesta.

Los hogares continGlan inmersos en un proceso de reajuste de sus balances, ayudados
por el entorno de tipos de interés muy bajos, buen comportamiento de los mercados
financieros en los lltimos meses y una tasa de ahorro todavia positiva. Los ratios de
endeudamiento se han reducido, aungue a un ritmo menor que en €l caso de las
empresas. '

11




BANCO EUROPEO DE FINANZAS, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES, DEL INFORME DE GESTION Y DE LA
PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL EJERCICIO 2013

El Consejo de Administracién de Banco Europeo de Finanzas, S.A., en su sesion celebrada
en el dia de hoy, formula y aprueba las Cuentas Anuales de la Entidad referidas al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2013, el Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio 2013 y la Propuesta de Distribucion del Resultado relativo al ejercicio 2013 en
cumplimiento de la legislacion vigente.

Malaga, 24 de marzo de 2014
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